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lpsEL

1.      APRESENTACAO

pOLirlcA DE INVESTiMENTOs 2025

1.1 pOLrTicA DE  iNVESTIMENTOs

A Politica de lnvestimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia

o processo de tomada de decisao de investimentos dos recursos previdenci5rios, observando

os principios de seguranga,  rentabilidade, solvencia, liquidez, motiva€ao, adequagao a  natureza

de suas obrigaG6es e transparencia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Pr6prios de Previdencia Social (``BRE'').

1.2 0BJETIVO

A avaliae5c> atuarial constatou que o RPPS disp6e de uma situa€ao saudavel no que tange a sua

solvencia e que o RPPS disp6e de condie6es favordveis para adotar uma estrat6gia vislumbrando

o longo prazo, a  qual  pode consistir em agregar ativos  mais vol51:eis e ativos com vencimentos

em longo prazo ou carencia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial

do   regime,   com   o   perfil   do  investidor  e   com   urn  retorno   esperado   compativel   com   as

necessidades do RPPS.  Portanto, a RPPS,  no que tange a gestao  dos investimentos  durante o

exercicio de 2025,  buscara a maximizacao da  rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma

estrat6gia de longo prazo.

1.3  BASE  LEGAL

A   presente   Politica   de   lnvestimentos   obedece   ao   que   determina   a   legislae5o   vigente

especialmente  a   Resoluc5o   do  Conselho   Monetai.io   Nacional   n9   4.963/2021   ("Resoluc5o

4=9E2") e a  Portaria cio Minist6rio do Trabalho e Previdencia ng 1.467/2022

que disp6em sobre as aplica€5es dos recursos dos RPPS.

1.4 viGeNciA

A  vigencia  desta   Poli'tica  de   lnvestimentos  compreendera   o   ano   de  2025  e  dever5   ser

aprovada,   antes   de   sue   implementacao,   pelo   6rgao   superior   competente£,   conforme

determina a art. 59  da  Resolucao 4.963.  0 pardgrafo primeiro do art. 49 da  mesma  Resolug5o

precon.iza que "justificadamente, a politico anual de investimentos pc)deed ser revista no curso
de sua execugao, com vistas a adequagao ao mercaclo ou a nova legislaGdo''.

1    Por   "6rg5o   superior   competente"   entende-se   como   a   Conselho   Municipal   de    Previdencia/Conselho   de

Administra€5o/Conselho   Administrativo/Conselho   Deljberativo   ou   qualquer   outra   denominag]~o   adotada   pela
legisla¢5o  municipal  que  trate  do  6rg5o  de  deliberac5o  do  RPPS.  Para  simplificaggo,  aqui  adotaremos  o  termoconse,ho                                 3                     er
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lpsEL

2.     CONTEODO

POL[TICA DE INVESTIMENTOS 2025

0 art. 49 da Resoluc5o 4.963, que versa sobre a Politica de lnvestimentos, traz o seguinte texto:

Art. 49. Os responsaveis pela gestao do regime pr6prio de previdencia social, antes

do  exercicio  a  que  se  referir,  deverao  definir  a  politica  anual  de  aplicaeao  dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I -o modelo de gest5o a ser adotado e, se for o caso, os criterios para a contratagao

de pessoasjuridicas autorizadas nos termos da legislac5o em vigor para o exercicio

profissional de administrac5o de carteiras;

11 -a estrat6gia de aloca€ao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicag5o

e as respect.ivas carteiras de investimentos;

Ill    -    os    parametros    de    rentabilidade    perseguidos,    que    deverao    buscar

compatibilidade com a perfil de suas obriga€6es, tendo em vista a necessidade de

busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversifica¢ao

e concentragao previstos nesta Resolug5o;

lv  -  os  limites  utilizados  para  investimentos  em  ti'tulos  e  valores  mobili5rios  de

emissao ou coobrigag§o de uma mesma pessoa juridica;

V  -a  metodologia,  os  crit6rios  e as fontes  de  referencia  a  serem  adotados  para

precificag5o dos ativos de que trata o art. 39;

Vl  -a  metodologia  e os crit6rios a serem adotados  para  analise pr6via  dos  riscos

dos investimentos, hem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vll    -    a    metodologia    e    os    crit6rios   a    serem    adotados    para    avalia€ao    e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vlll -o plano de cont.ingencia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a serem  adotadas em  caso de descumprimento dos  limites e  requisitos  previstos

nesta  Resoluc§o  e dos  parametros  estabelecidos  nas  normas gerais  dos  regimes

pr6prios  de  previdancia  social,  de  excessiva  exposif§o  a  riscos  ou  de  potenciais

perdas dos recursos.

A Sec5o  11 cia  Portaria 1.467 reforga, a  partir do art.  102, o que determina a  Resolucao 4.963 e

traz maior detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de lnvestimentos.

A  presente  Politica  de  lnvestimentos  abordard,  a  seguir,  cada  urn  dos  t6picos  supracitados

considerando o que determinam as duas normas.

2.1  MODELO  DE GESTAO

:ao     er
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao:
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lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

Art.  95.  A  gest5o  clas  aplicas6es  dos  recursos  dos  RPPS  podera  ser  pr6pria,  par

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I  -  gestao  pr6pria,  quendo a  unidade gestora  realize  diretamente  a  execu¢ao  da

politica de investimentos de carteira do regime, decidindo sobre as alocag6es dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

11 -gest5o realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada  e

autorizada para administragao de recursos de terceiros pela CVM; e

Ill  -  gestao  mista,  quendo  parte  da  carteira  do  RPPS  6  gerida  diretamente  pela

unidade   gestora   e   parte   |]or   instituic6es   contratadas   para   administraedo   de

carteiras cle valores mobili5rios.

0  RPPS adota o  modelo de gestao pr6Dria.  Isso significa  que  as decis6es  sao tomadas  pela

Diretol.ia Executiva, Comita de lnvestimentos e Conselho, sem interferancias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

dos investimentos.

Para  balizar  as  decis5es  poder§o  ser  solicitadas  opini6es  de  profissionais  externos,  ccimo  da

Consultoria   de   lnvestimentos   contratada,   outros   Regimes   Pr6prios   de   Previclencia   Social,

instituiG6es financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos

ou outros. No entanto, as decis6es finals s§o restritas a Diretoria, Comit6 e Conselhos.

Com rela€ao a governan€a do RPPS, o Comit8 de lnvestimentos 6 o 6rg5o respons5vel pela

execu€ao desta Politica de lnvestimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentag6es (aplicac6es e resgates) e manuten€ao da carieira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comite 6 apresentada em Regimento pr6prio.

0   Conselho   Deliber@tivo   6   a   6rg§o   maximo   do   RPPS,   que   devera   aprovar   a   Politica   de

lnvestimentos, acompanhar a gest5o dos investimentos realizando reuni6es peri6dicas.

As delibera¢6es do Conselho ocorrerao atrav6s de reuni6es peri6dicas e a sua estrutura prevista

na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n91.467/2022.

0 Conselho Fiscal 6 o principal 6rgao de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela

gest5o  econ6mico-financeira   do   regime,  examinando  quando  necess5rio  o  balanco  anual,
balancetes e demais atos de gestao, al6m de verificar a ocorrencia das premissas e resultados

da avaliagao atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de ciisteio, em rela!ao ao repasse

das contribuig6es e aportes previstos.

I             -T,:
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lpsEL pOLiricA DE iNVESTiMENTOs 2025

0  RPPS  conta  com  a  servi€o  de  consultoria  de  investimento  da  empresa  Matias  e  Le.it5o

Consultores  Associados  LTDA,  sob  nome fantasia  "LEMA  Economia  &  Financas",  e  inscrita  no

CNPJ  14.813.501/0001-00  autorizada  pela  Comiss5o  de  Valores  Mobiliarios,  contratada  para

presta§ao de serv.i€o quanto a analise, avaliaeao e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultori@  atuafa  conforme  legislag§o  que  rege sua  atuacao  e os  investimentos  dos  RPPS,

atrav6s de an5lise de cen5rio, estudo de carteira, vislumbrando a otim.izagao da carteira para o

ating.lmento   dos   objetivos   tra€ados   nesta   politica,   sem   incorrer   em   elevado   risco   nos

investimentos.

2.2  ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme  exposto  no  inciso  11  do  artigo  102,  no  que  se  refere  a  definigao  da  estrat6gia  de

alocae5o dos  recursos entre os  diversos segmentos de aplicagao e as  respectivas carteiras de

investimentos,   dever5   a   unidade   gestora   considerar   entre   outros   aspectos,   o   cenar.io

econ6mico,  o  atual  perfil  da  carteira,  verificar  os  prazos,  montantes  e  taxas  de  obrigac6es

atuariais  presentes  e  futuras  do  regime,  de  forma  a  definir  aloca€6es  que  visam  manter  o

equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao

de investimentos, al6m de uma estrat6gia alvo de aloca?5o com  percentuais pretendidos para

cada segmento e tipo de ativo, al€m de limites mfnimos e maximos.

0 art. 29 cia  Resolusao 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

mos seguintes segmentos de aplicacao:

I -renda fixa

11 -renda variavel

Ill -investimentos no exterior

lv -investimentos estruturados

V -fundos lmobili5rios

Vl -empr6stimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificaclos como multimercado;

11 -fundos de investimento em participac6es (FIP); e

Ill -fundos de investimento classificados como ``A€6es -Mercado de Acesso".

As aplicac6es dos recursos dever2io observar a compatibilidade dos ativos investidos com os

prazos,  montantes  e  taxas  das  obriga€6es  atuai'iais  presentes  e  futuras  com  o  objetivo  de
manter o equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

6er
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lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicae5o que implique

em  prazos  para  desinvestimento -inclusive  prazos de carencia  e para  convers5o  de  cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obriga§6es do RPPS.

Tais   aplicac6es   deverao   ser   precedidas   de   atestado   elaborado   pela    Unidade   Gestora

evidenciando  a  compatibilidade com  as  obriga§6es  presentes  e futuras  do  regime,  conforme

determina o paragrafo primeiro do art.115 da Portaria 1.467.

A estrat€gia de alocac5o  busca  moiltar  uma  carteira  de  investimentos,  focada  na  obtenc5o

dos objetivos tra€ados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como

base   o   contexto  econ6mico   atual   e   projetado,   o  fluxo   de   caixa   dos   ativos   e   passivos

previdenci5rios   e   as   perspectivas   de   oportunidades   favoraveis   ao   objetivo  tracado,   se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos t6cnicos e legais previstos

nas normas de investimentos dos RPPS, de acol.do com o previsto no artigo 102 da  Portaria

iA&M n:ne:2..

Para  a  forma€ao  do  portf6lio  ideal,  comecaremos  com  uma  breve  abordagem  do  cenario

econ6mico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECON6MICO

2.2.1.1 lNTERNACIONAL

A elei€5o  de  Donald Trump  como  novo  presidente dos  Estados  Unidos foi  urn dos  principals
acontecimentos de novembro. 0 resultado foi recebido de forma positiva por grande parte dos
investidores  e foi  refletido  nas  altas  expressivas  registradas  pelas  bolsas americanas,  com  os
indices Dow Jones e S&P 500 fechando o melhor m6s do ano ao at.lngir altas de 7,54% e 5,73%,
respectivamente. Ainda em  novembro, o  FOMC (Comite Federal de Mercado Aberto)  decicliu,

em unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0,25 p.p„ para a intervalo de 4,50% a 4,75%

a.a..

Segundo  dados  do  Payroll,  o  mercado  de  trabalho  americano  criou  227  mil  novas  vagas  de
trabalho  em  novembro,  acima   das  expectativas.   Entretanto,  a  taxa  de  desemprego  subiu
ligeiramente acima do esperado, indo a 4,2%. No que se refere a atividade econ6mica, a segunda
leitura  preliminar  do  PIB  do  terceiro  trimestre  avangou  a  uma  taxa  anualizada  de  2,8%.  Ja  a

inflacao anualizada,  medida  pelo PCE, subiu tanto na  leitura do nticleo quanto do indice cheio,

indicando que a  inflac5o persiste em  patamares acima  da  meta de 2% e corroborando  para  a

decisao  de  major  cautela  no  afrouxamento  monetario  par  parte  do  Fed  (banco  central  dos
Estados unidos).

Na zona do euro, o PIB do terceiro trimestre cresceu 0,9% na base anual, acelerando ap6s 0,6%
no trimestre anterior.  Contudo,  dados referentes ao m€s de novembro indicaram  estagnacao
da  economia,  com  destaque  para  o  PMI  Composto  caindo a  48,1  e voltando  ao  patamar  de
contra§5o  da  atividade.   Em  relagao  a  infla§5o,  a  leitura  preliminar  do  indice  de  prefos  ao

consumidor veio em linha com o esperado, ao cair 0,3% no mss e acelerar 2,3% na  base anual.

A  infla€ao,  sobretudo  a  de  servicos,  permanece  sendo  uma  preocupacao  do  Banco  Central
Europeu  (BCE)  na  conducao da  politica  monefaria.  Para  a  tiltima  reuni§o  do  BCE  deste  ano,  o

7ar
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lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

mercaclo  aguarda   por  mais  urn  corte  na  taxa  basica  de  juros,  mas  esta   dividido  sobre  a

magnitude do corte.
Os dados de atividade econ6mica da China mais positivos sugeriram que as medidas de estimulo

anunciadas   pelo  governo   estao   mostrando  resultados.   Em   outubro,   as  vendas  no  varejo
avancaram  4,8%,   na   leitura   anualizada.  Ja   a   produeao  industrial   cresceu   5,3%  na   mesma

comparacao. Houve uma ligeira melhora no setor imobiliario, entretanto, n5o o suficiente para

indicar ampla recuperacao. A infla§5o, por sua vez, desacelerou em novembro, avan€ando 0,2%

na leitura anual, refletindo o menor consumo e a baixa confianga das familias.

Em  urn cen5rio de desacelera€5o  da  atividade e com os possiveis aumentos das taxag6es  par

parte dos Estados Unidos, o governo chimes anunciou urn novo pacote de estimulo fiscal a fim
de  refinanciar a  divida  dos  governos  locals.  Grande  parte  do  mercado  considerou  a  andncio

frustrante e segue aguardando a implementacao de medidas mais ostensivas a fim de se evitar
uma desacelerag5o mais excessiva nos pr6ximos anos.

2.2.1.2   NACIONAL

A atividade econ6mica  continua  em  crescimento no  Brasil,  impulsionada  por urn  mercado de

trabalho aquecido, com a taxa cle desocupa?ao reduzindo para 6,2% no trimestre terminado em
outubro.  Entre os indicadores que demonstram a resili6ncia da atividade, podemos citar como
destaque o PIB do terceiro trimestre, que avancou 0,9%, ap6s 1,4% no trimestre anterior.

Apesar   de   dados   positivos   no  que   diz   respeito  a   atividade,   o   cenario   inflacionario   tern

preocupado.  Tanto  a  inflagao  acumulada  em  doze  meses  coma  as  projeg6es  encontram-se
acima do intervalo de tolerancia da meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional. 0 lpcA

avan€ou  0,39% em  novembro,  desacelerando ap6s  0,569ro  em  outubro,  mas veio  novamente
ac.ima do esperado.

Neste contexto,  o Copom  decidiu  por elevar novamente a taxa Selic,  desta vez  em  0,50  p.p.,
colocando a taxa basica de juros da economia brasileira no patamar de 11,25% a.a. No que tange
as expectativas, com base no Boletim Focus do dia 06 de dezembro, espera-se urn novc) aumento
de 0,75  p.p.  na  ultima  reuniao do ano, fazendo com  que a taxa Selic finalize 2024 em  12,00%

a.a.. Para 2025, as atuais proje€5es indicam taxa terminal de 13,50% a.a..

A16m disso, o quadro fiscal permanece no centro das atenc6es, com incertezas crescentes sobre
a  trajet6ria  da  di'vida  ptiblica.  Visando  cumprir  os  limites  impostos  nc)  Arcabouco  Fiscal,  o

Governo  Federal  anunciou  urn  nova  pacote  de  "Medidas  de fortalecimento  da  regra  fiscal",
afirmando que estao "alinhando o crescimento das despesas obrigat6rias com os limites da nova
regra fiscal para continuarmos no caminho certo".

0 pacote fiscal apresentado pelo ministro da Fazenda,  Fernando Haddad, inclui medidas como
cortes de gastos e ajustes no salario-minimo, mas a eleva€ao da faixa de isengao do lmposto de
Renda  para  R$  5  mil,  embora  beneficie  parcela  significante  da  populagao,  representa  uma
rendncia de receita que pode dificultar o equilibrio das contas ptiblicas. Uma proposta que pode

compensar essa  reduc5o  na  receita 6 a fixag5o de uma aliquota minima  pare rendas acima  de

R$  50  mil  mensais,  contudo,  existem  incertezas  quanto a  aprovacao  e  eficacia  da  medida.  0
impacto fiscal das  mudangas, somado aos desafios de articulagao junto ao Congresso,  levanta

ddvidas sobre a sustentabilidade da proposta em urn cen5rio de pressao fiscal crescente.
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lpsEL poriTicA DE INVESTIMENTOs 2025

.2.1.3  EXPECTATIVAS DE  MERCADO

IpcA (varia5ao %}
PLBTotalfrariajao%cobaeanoal`teriot}
cSmbio (es/USS)
SelEc (% aa)

2024

5erraH::   S.i.n;    H°j'fc:P®a"
¢,64           4,84      4.89    A    |})

3,10          3.}9      i,C   A    |4)

i,60            5.95       S,99    jL    {2)

`L75         12.cO              .

lsl          3,9)          $2                 +lz           4,59

n4        i.49        3i              Let         2.co
118           6.00           io                   5,S0             S.77

ifco       n.5¢   il.OO

lop-M(veriafao9;)                                                                                              5,45           6,35      6,d5    A    (ls)

lpcAAdmLr`.rs[rfdos(vane¢o%)                                                     5.01          4,69     A,€2   t    |lj I.8'        ,'13    4,|i   i

Contacorren:e(Ussbilh6es)                                                                ,%,47       .sO,50  -50,251    (I)              }0      49.79         10            .48.00      .49,30.cO,90    A     (1|            29     J8.50

8ainntacomercia!(ussbjth6es)                                                      ]6.i9       74`15   J5,co   1   |l)            ;175Po          9            746S       ]5,to   H{.}    T    (¢)           2}      }4.cO

lni'estr!::erLtodi,.etoropeis,trssb,lh6e§}                                     72.§0        7l,Oi    70,60   T    0)             29       )a.0011             7}.S6        70,80   70.cO    T     a)            Z7      70"

tiMdah.q8idedosetarptibUco(%fopIB)                                    6}.5o        6},04   63.tx}   T   {d)             3}      6}29         dy            646!        giv,00   67.cO    =   (I)           3}      67ffi         ae

Re5ultadoprLndfio(%dopIB)                                                                     -a,60          io,SO     LO.SO    =    (3)               ¢)          a,601}               .a,70          ro.70     .0,61     A     (I)             .I.0.51          u

Re5ultadororruna[(%dopIB)                                                              -7,78         .7.80    .7.85    Y    |l)             .I,8,0010             .7.S5         {,15    .8,ls    a   (ny            3¢       .8.}910

Fo nte: Relat6rio Focus de 13/12/2024 (Banco Central|

2.2.2 CARTEIRA DE  INVESTIMENTOS E CONDICAO DE  LIQUIDEZ

Atualmente,  o  RPPS  det6m  urn  patrim6nio  de  R$  91.140,17,  distribuidos  entre  1  fundos  de
investimento                         conforme                         a                          seguinte                         distribuic5o:

ATIVO                               SALDO RS                                    %                                          DIS P.                       ENQUAD RAM ENTO

CAIXA BRASIL IRF-M

1  TP  FI  RF
91.140,17                               100,00% D+0 7'  I "b"

TOTAL                                  91.140,17                                100,00%

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Novembro de 2024

A cartejra apresenta uma condi§§o favor5vel de liquidez, pois os fundos n5o possuem prazo de

car6ncia,  e  aqueles  com  prazos  de  resgate  mais  longos  disponibilizam  os  recursos  em  ate  0.

Assim,  o  lpsEL tern  a  capacidade  de  converter  seus  investimentos  em  caixa  nesse  perfodo,
contribuindo para atender a liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor

o fluxo de recursos entre as obriga€6es e os investimentos do RPPS.

2.2.3 0BJETIVO  DOS INVESTIMENTOS

0 objetivo principal  da  gestao  dos investimentos 6 a  maximiza¢ao da  rentabilidade, tomando
como  referencia  a  meta  de  rentabilidade  definida,  observando  os  principios  de  seguranga,
solvencia,  liquidez,  motiva¢5o,  adequa€5o  a  natureza  de  suas  obrigac6es  e  transpar€ncia.  0

RPPS  tambem  disp6e  de  condig§o  de solv6ncia  regular  e,  conforme  evidenciado  na  avaliag5o

atuarial,  teria  solidez  suficiente  para  realizar investimentos  que  vislumbrem  o  longo  prazo  e

impl`Ique em urn pouco mais de volatilidade,

Conforme  indicado  no  lnciso  lv  do  artigo  102  da  Portaria  1.467/2022,  no  que  se  refere  aos

parametros  de  rentabilidade,  dever5  a  gestao  definir  a  meta  de  rentabilidade  futura  dos
investimentos,  buscar a  compatibilidade  com  a  perfil  da  carteira  de  investimentos  do  RPPS,

tendo por base cen5rios macroecon6mico e financeiros e os fluxos atuariais com as  projec6es
das receitas  e despesas futuras do RPPS e observar a  necessidade de busca  e manuten¢8o do

equilibrio financeiro e atuarial do regime.
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lpsEL pOLmcA DE INVESTIMENTOs 2025

Para  aferir  o  "valor  esperado  da  rentabil.ldade futura  dos  investimentos"  a  que  se  refere  o

par5grafo acima, a  LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou   diferentes   cenarios   para   a   Meta   de   lnvestimentos   de   Longo   Prazo   (MILP).   A

metodologia e os dados utilizados para a projee5o estao expostos no anexo I desta Politica.
Para uma melhor aderancia das proje€6es, diferentes composi€6es de carteira foram tra€adas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos tras possiveis cen5rios de retornos
reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa

Peso Demais segmentos

8 5, 00%%                        80, 00%%                   7 5,00%%

15, 00%%                        20, 00%%                   25,00%%

a resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.

Sendo, portanto, sua projegao de retorno real aqui considerada de 6,09%%.

2.2.4  ESTRATEGIA DE ALOCACAO  PARA 2025

Considerando, portanto, o cenario econ6mico projetado, a aloca¢§o atual dos recursos, a perfil

de  risco  evidenciado  no  suitability,  os  prazos,  montantes  e  taxas  das  obriga€6es  atuariais

presentes  e futuras  do  regime  e as opc6es   de investimentos  previstas  na  Resolueao 4.963,  a
decis5o  de  @loca€ao  clos  recursos  para  2025 devei.5  ser  norteada  pelos  limites  definidos  na

tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,

sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de '`estrat6gia alvo" tern coma objetivo tornar os limites de aplicacao mais assertivos,

considerando  o  cen5rio  projetado  atualmente.  No  entanto,  as  colunas  de  '`limite  inferior"  e
"limite superior" tornam as decis6es mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudancas

que o cenario econ6mico e de investimentos vivenciam.

egmento        TipodeAtivo Carteira  Atual  (RS)

E5trat€gia  cle  Aloca¢ao

Poll.tica de lnvestimento

Carte:r£)Atuat       Re::Ltceao       Llmlt:a;n)ferlor          Estrat6gla Alvo          Limite supen

4.963                                                                              (9ro)                                          (%)

i, Titulos Tesouro Nacional -SELIC -Art. 79,I,  "a". 0,00 0,cO% loo,cO% 0,009'o 0,00% 50,C"J;

I--_-I,I;i

FI  Renda Fixa Referenclado 100°/o titulos TN -Art. 7Q, I,
93.874,54 loo,00% loo,00% 2ffJfys^ 50,00% loo,00%"b"

Fl em I.ndices de Renda Fixa lco9/a titulos TN -Art. 7e,I,"cll
0,cO a,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I,                       -i-

I,                       -)i;
Operag6es Compromissadas -Art. 79,11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% O`009'o 0,00%

[nda`Fixa   `'='
FI  Renda  Fixa -Art.  79,Ill,  '`a" 0,00 0,00% 60,00% 10,009',' 20,00% 50,cO%

I                   ,,'',
Fl  de  Indices Renda  Fixa -Art.  79,Ill,  "b" 0,00 0,00% 60,00% a,00% 0,00% 0,00%

I,                        ,                         ':`.:

Ativos Bancarios -Art.  79, lv 0'00 a,00% 20,009'o 0,00% 5,cO% 10,00%

FI  Direltos Credlt6rios (FIDC) -senior -Art.  79, V,  "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I;I

FI  Renda Fixa  "Ciedi.to Privado"-Art.  7g, V,  "b" 0,00 0,009'o 5,00% a,cO% 5,00% 5,00%

FI  "Debentures''-Art. 79, V,  ''c" 0,cO 0,cO% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

10
\`t -

D
ocum

ento A
ssinado D

igitalm
ente por: A

L
ISO

N
 A

N
T

O
N

IO
 D

A
 C

O
ST

A
, JE

FFE
R

SSO
N

 A
L

E
X

A
N

D
R

E
 L

IN
S E

 SIL
V

A
 JU

N
IO

R
A

cesse em
: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaD

oc.seam
 C

ódigo do docum
ento: d8952891-c9c5-47a8-98a3-ac009d43ea71



lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

\

subtotal 93.874,54 100,00% 30,00% 8a,00% 100'00%
`.

FI Asses -Art. 89, I 0,00 0,009'o 30,cO% 0,Car,I 5,00% 20,00%

Fl  de /ndices A§6es -Art.  89,11 a,00 0,00% 30,009'o 0,00% 0,00% 0,Ctryo

-!,,,,,;-) subtotal 0,cO 0,cO% . 0'cO% 5,00% 20,00%

FI  Rerida  Fixa - Di'vida  Externa  - Art. 9e,  I 0,cO 0,cO% 10,cO% a,CX)% 0,00% 10,cO%

.i,: Fl  lnvestinento no Exterior -Art. 99, 11 0,00 0,00% 10,cO% 0,cO% 0,Ow 10,00%

K.t FI Ag6es -BDR  Nivel  I -Art. 99,Ill 0,cO 0,00% 10,00% 0,00% 5,cO% 10,009'o

;,I,_ subtotal O'cO 0,cO% . 0,cO% 5,0096 10,00%
`.

FI Multlmercado -aberto -Art.10,I 0,00 0,00% 10,009'o 0,00% 10,00% 10,00%

FI em Participa£6es -Art.  10, Jl 0,CKJ 0,cO% 5,009'o a,cO% 0,cO% 5'009'o

Fl "Ag6es . Mercado de Acesso"-Art.10,Ill 0,00 0,00% 5,00% a,009'o 0,00% a,00%

Subtotal 0'00 0,00% . 0'009'a 10,00% 15'00%

Fu Fl  lmob7li5rio -Art.11 0,00 0,00% 5,cO% 0,CX)% 0,00% 0,cO%

os Subtotal 0,cO 0,cO% - 0'00% a,cO% 0,00%

Dr |OS
Empr6stinos Consignados -Art. 12 0,00 0,cO9'o 5,00% 0,00% a.00% 0,00%

Subtotal a,00 0,cO% - 0,cO% 0,00% 0,cO9'o

Tota I Gera I                                                                93.874, 54                       100,00%                                                   30,00%                         100,009/a

2.3.  CREDENCIAMENTO  DE  INSTITUIC6ES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos crit6rios  para  credenciamento de instituig6es e  para sele€5o de  ativos,
devefa ser considerada a adequa¢ao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposi€ao   a   riscos   do   RPPS,   e   analise   da   solidez,   porte   e   experiencia   das   instituie5es

credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituig6es, o RPPS utiliza-se de urn @nual  d

detalhando  os  documentos  necessarios,  assim  como  a  passo  a  passo  do

processo. 0 manual foi elaborado levando em consideragao os crit6rios  listados na Seg5o  111 do
Capitulo Vl da  Portaria  1.467.

0 paragrafo segundo do artigo 103 diz que ``os crit6rios para o credenciamento das instituig6es

deverao  estar  relacionados  a  boa  qualidade  de gestao,  ao  ambiente  de  controle  interno,  ao

hist6rico   e   experiancia   de   atua€ao,   a   solidez   patrimonial,   ao   volume   de   recursos   sob

administrag5o,  a  exposi§ao a  risco  reputacional, ao padrao 6tico de conduta  e a  aderencia  da

rentabilidade a  indicadores  de desempenho e a outros destinados a  mitigacao  de  riscos  e ao

atendimento aos principios de seguranea, protec§o e prudencia financeira."

0 paragrafo terceiro traz os crit6rios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenciamento cle uma institui€ao:

I  -registro ou  autorizac5o na forma  do §  19  e inexist€ncia  de suspens5o ou  inabilita¢ao

pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente. 0 pr6prio registro
ou autorizag5o serve como documento qile respalda esse item, al6m da consulta ao site

-                         -I::-`---

loo,00%

D
ocum

ento A
ssinado D

igitalm
ente por: A

L
ISO

N
 A

N
T

O
N

IO
 D

A
 C

O
ST

A
, JE

FFE
R

SSO
N

 A
L

E
X

A
N

D
R

E
 L

IN
S E

 SIL
V

A
 JU

N
IO

R
A

cesse em
: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaD

oc.seam
 C

ódigo do docum
ento: d8952891-c9c5-47a8-98a3-ac009d43ea71



lpsEL pOLmcA DE INVESTIMENTOs 2025

do  6rg5o  competente,  indicando  se  h5  algum  panto  de  observancia  ou  suspensao  da

institui€5O;

11 -observancia de elevado padrao 6tico de conduta nas opera¢6es realizadas no mercado

financeiro e ausencia de restric5es que, a crit6rio da CVM, do Banco Central do Brasil ou

de outros 6rgaos competentes, desaconselhem urn relacionamento seguro. 0 respaldo a
esse item 6 feito atrav6s da consulta ao site da instituieao, constando os processos f{sicos

e eletr6nicos vinculadQs a institui€5o e aos responsaveis pela equips de gestao;

Ill -analise do hist6rico de sua atua¢5o e de sells principals controladores. 0 documento

que respalda este item e os pr6ximos dois itens 6 o Question5rio Due Diligence;

lv -experi6ncia  minima  de 5  (cinco)  anos  dos  profissionais  diretamente  relacionados  a

gest5o de at.ivos de terceiros.; e

V -analise  quanto  ao  volume  de  recursos  sob  sua  gest5o  e  administrac5o,  bern como

quanto a qualifica¢ao do corpo t6cnico e segrega¢ao de atividades.

A selecao dos  ativos  levara  em  considerag5o o  cenario  econ6mico,  a  estrat6gia  de  alocag5o

proposta   no   item   acima,   assim   como   nos  objetivos   a   serem   alcangados   na   gestao   dos
investimentos.  Os  ativos  selecionados  deverao,  por obrigagao  da  norma  e  desta  Politica,  ser

vinculados a institui€5o previamente credenciada junto ao RPPS.

2,4.  PARAIVIETROS DE  RENTABILIDADE  PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que ``A taxa de juros real anual a ser utilizada como

taxa de desconto para apuragao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuie6es do

RPPS sera equivalente a taxa  de juros par§metro cujo panto da  Estrutura a Termo de Taxa de

Juros Media -EITJ seja o mais pr6ximo a duragao do passivo do RPPS".

"§ 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliag5o atuarial do exercfcio utiliza, para sua

correspondancia  aos  pontos  (em  anos)  da  EITJ,  a  durag5o  do  passivo  calculada  na  avaliacao

atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior."

A16m  disso,  deve-se  levar  em  considera€ao  o  disposto  no  art.  49  da  Se§5o  11  do  Anexo  Vll  da
Portaria, em que dever8o ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa  de juros  utilizada  nas avaliag5es atuariais  dos dltimos  5  (cinco)  exerci'cios  antecedentes  a
data focal da avaliaeao tiverem sido alcan€ados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais."

Desta  forma,  considerando  a  atualiza€§o  da  ETTJ  feita  pela  Portaria  MPS  n9  1.499/2024  e  a

dura€ao  do  passivo,  calculada  na  Avaliagao Atuarial  de  2024  (data-base  2023)  realizada  pela

SOLVENCY  CONSULTORIA  E  ASSESSORIA  ATUARIAL  LTDA,  contratada  para  este  tim,  de  17,60

anos encontramos o valor de 4,95 % a.a.

A projeeao  de inflag5o  pare  o ano de 2025 como sendo  de 4,60% temos  como  meta  atuarial

prcijetada o valor de 9,77%.
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lpsEL POLfTICA DE INVESTIMENTOS 2025

2.5.  LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURfDICA

Os   limites   utilizados   para   investimentos   em  titulos   e  valores   mobiliarios   de  emissao  ou

coobrigacao  de  uma  mesma  pessoa juridica  ser5o  definidos  nos  regulamentos  dos fundos  de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resoluc5o, para os ativos

mobiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira  do RPPS, devera ser respeitada

a  regra  de  que  os  direitos,  titulos  e  valores  mobiliarios  ou  os  respectivos  emissores  sejam

considerados  de  baixo  risco  de  cr6dito,  com  base,  entre  outros  crit6rios,  em  classificacao

efetuada   por  agencia  classificadora   de  risco  registrada   na   CVM  ou   reconhecida   por  essa

autarquia.

Ademais,  .instituincis  a  limite de 20% para  investimentos  em  titulos  e valores  mobiliarios  de

emissao ou coobriga€ao de uma mesma pessoa juridica, assim coma para ativos emitidos  por

urn mesmo conglomerado econ6mico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO  DOS ATIVOS

0 art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

"Devergo  ser observados  os  principios  e  normas de contabilidade aplic5veis ao  setor  pdblico

para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
crit6rios  e  fontes  de  referencia  para   precificaeao  dos  ativos,   estabelecidos  na   politica   de

investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos

pelo mercado financeiro."

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes

categorias, conforme crit6rios previstos no Anej{o VIll, da Portaria 1.467:

I -disponiveis para negocia€8o futura ou para venda imediata; ou

11 -mantidos ate a vencimento.

Na categoria  de disponiveis  pal.a  negociagao ou  para vends, devem ser registrados os ativos

adquiridos com o prop6sito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

data da aquisigao. Esses ativos serao marcados a mercado, no minima mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real.

Na  categoria  de ativos  mantidos  ate  o vencimento,  podem  ser registrados  os  ativos  para  os

quais haja inteneao e capacidade financeira do RPPS de mant6-los em carteira ate o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificac5o dos ativos da categoria de mantidos ate o vencimento para

a categoria  de ativos  disponiveis  para  negocias5o, ou vice-versa,  na forma  prevista  no Anexo

VIl[ d@  Portaria  1.467.

`           -:i     -

D
ocum

ento A
ssinado D

igitalm
ente por: A

L
ISO

N
 A

N
T

O
N

IO
 D

A
 C

O
ST

A
, JE

FFE
R

SSO
N

 A
L

E
X

A
N

D
R

E
 L

IN
S E

 SIL
V

A
 JU

N
IO

R
A

cesse em
: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaD

oc.seam
 C

ódigo do docum
ento: d8952891-c9c5-47a8-98a3-ac009d43ea71



lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

Os titulos e valores mobili5rios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os crit6rios recomendados pela Comiss§o de Valores

Mobiliarias e pela ANBIMA. Os m6todos e as fontes de referencias adotadas para  precifica¢ao

dos  ativos  do   RPPS  s5o   estabelecidos   em   seus  custodiantes   conforme   seus   manuals   de

aprecamento.

Os  ativos  da  categoria  de  mantidos  at6 o vencimento  deverao  ser  contabilizados  pelos  sells

ciistos de aquisie5o, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes

parametros:

I  -  demonstra€ao  da  capacidade  financeira  do  RPPS  de  mante-los  em  carteira  ate  o

vencimento;

11 - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intenc§o de mant6-los

ate o vencimento;

Ill -compatibilidade com os prazos e taxas das obrigac6es presentes e futuras do RPPS;

lv -classificacao contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociac5o; e

V  -  obrigatoriedade  de  divulgagao  das  informac5es  relativas  aos  ativos  adquiridos,  ao

impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos cont5beis, na hip6tese

de alteragao da forma de precificagao dos ativos.

2.7 AVALIACAO  E  MONITORAMENTO  DOS RISCOS

RISCO  DE  MERCADO  -  6  a  oscila€ao  no  valor  dos  ativos  financeiros  que  possa  gerar  perdas

decorrentes   da   variagao   de   parametros   de  mercado,   como  cota€6es   de  cambio,   ae6es,

commod/.I/.es, taxas de juros e indexadores como os de infla€5o, por exemplo.

0   RPPS   utiliza   indicadores   como   VaR   -   Value-at-Risl(,   Volatilidacle,   Treynor,   Sharpe   e

Drawclown -para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relat6rios

peri6dicos, bern como em urn relat6rio mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO -a a  possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

n§o cumprimento dos obrigac5es financeiras  por parte da instituic5o que emitiu  determinado

titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condi€6es negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 79 da Resolu€ao 4.963, que trata das aplica€6es

em renda fixa, "os respons5veis pela gestao de recursos do regime pr6prio de previd6ncia social

deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobmarios que comp6em as carteiras

dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sao considerados

de baixo risco de credito."

A classifica€ao  como  baixo risco de cr€dito devefa ser efetuada  por ag€ncia classificadora  de

risco registrada na CVM ou reconhecida par essa autarquia.

14
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IPSEL pOLirlcA DE INVESTiMENTOs 2025

No que tange a  aplicag5o feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79,  lnciso I, alinea  "a"  refere-se

a  titulos  de  emissao  do Tesoul.o  Naciona!,  registrados  no  Sistema  Especial  de  Liquida€ao  e

Cust6dia  (Selic).  Uma  vez  que  esses  sao tidos  como  os  ativos  de  menor  risco  de  cr6dito  da

economia brasileira, a an5lise quanto a classifica§ao de risco desse ativo nao se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79,

lnciso lv prev6 "ate 2o% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de I.enda fixa de

emissao  com  obriga€ao  ou  coobrigag5o  de  instituic6es financeiras  bancarias  autor.izadas  a

funcionar pelo Banco Central  do  Brasil, que atendam as condie6es previstas no inciso I  do § 29

do art. 21".

0  inciso  I  do  §  29  do  art.  21  por  sua  vez,  indica  "o  administrador  ou  o  gestcir  do  fundo  de

investimento  seja  instituigao  autorizada  a  funcionar  pelo  Banco  Central  do  Brasil  obrigada  a

instituir comit§  de auditoria  e  comits  de  riscos,  nos termos  da  regulamenta¢5o  do  Conselho

Monefar.ioNacional".

Para  facilitar  o  entendimento  sobre  quem  s§o  as  institui¢6es  que  atendem  aos  requisitos

indicados  acima  a  Secretaria  de  Regimes  Pr6prios  e  Complementar  (SRPC)  criou  uma  "lista

exaustiva'', contendo todas as instituie6es do mercado que atendem os requisitos e encontram-

se aptas para as aplica€6es indicadas acima.

RISCO  DE  LIQUIDEZ  -6  a  possibilidade  de  perda  de  capital  ocasionada  pela  incapacidade  de

liquidar  determinado  ativo   em  tempo   razoavel   sem   perda   de  valor.   Este   risco  surge  da

dificuldade  de  encontrar  potenciais  compradores do  ativo  em  urn prazo  habil  ou  da  falta  de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme  determina  o  art.  115  da  Portaria  1.467/2021,  "A  aplicagao  dos  recursos  do  RPPS

deverd  observar  as  necessidacies  de  liquidez  do  plano  de  beneficios  e  a  compatibilidade  dos

fluxos  de  pagamentos  dos  ativos  com  os  prazos  e  o  montante  das  obrigag5es  financeiras  e

atuariais do regime, presentes e futuras."

A analise de condie5o de liquidez da carteira do RPPS 6 realizada todos os meses, tomando como

base a  carl:eira de investimentos posicionada  no dltimo dia do mss anterior.  Por6m,  possiveis

adequa€6es dos prazos as obrigas6es do regime devem considerar nao s6 a parte dos ativos do

regime, mas tamb6m os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplica€5o que

apresente  prazo  para  desinvestimento,  inclusive  para  vencimento,  resgate,  carencia  ou  para

conversao  de cotas de fundos de investimento,  devera  ser precedida  de  atestado elaborado

pela unidade gestora, evidenciando a compatibiliclade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA -6 o que decorre das obrigas5es do RPPS para com seus segurados e seu

funcionamento. 0 monitoramento desse risco se d6 atrav6s de avalia¢6es atuariais e realizagao

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto

a gestao dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,

bern como buscar5 obter retcirnos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,

aso,venc[adoRppsnodecorrerdav'dadoregi:e                         gr
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IPSEL POLiTICA DE INVES"MENTOS 2025

RISCO  SIST€MICO  -  6  o  risco  de  surgimento  de  uma  crise  de  confianca  entre  institui€6es  de

mesmo  segmento  econ6m.lco  que  possa  gerar  colapso  ou  rea€5o  em  cacleia  que  impacte  a

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A an5lise do risco sistemico 6 realizada de forma permanente pela Consultoria de lnvestimentos,

Diretoria  Executiva e Comite de lnvestimentos que monitoram informag6es acerca  do cenario

corrente  e   perspectivas   de  forma   a   mitigar  potenciais   perdas   decorrentes   de   mudaneas

econ6micas.

Riscos   como  de  cr6dito   e   de   mercado   podem  ser  minimizados   compondo  uma   carteira

diversificada,  composta  par ativos que se  exp6em  a  diferentes  riscos  e apresentem  baixa  ou

inversa correlagao,  ou seja,  se comportem de maneira  diferente nos  diversos cenarios,  coma

bolsa  e  d6lar.  No  caso  do  Risco  Sistemico,  a  potencial  de  mitigacao  de  risco  a   partir  da

diversificac§o 61imitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do

sistema como urn todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistamico 6 realizando acompanhamentos peri6dicos nas condi€6es

de  mercado,  no intuito de antecipar cenarios de queda  e  realizar e rapidamente adotar  uma

estrat6gia  defensiva,  alocando  recursos  em  ativos  mais conservadores.  Por6m,  6  importante

sallentar   que    em   cenarios   extremos,    existem    riscos   ate    mesmo    para    investimentos

extremamente conservadores.

RISC0  REPUTAcloNAL -Decorre de todos os eventos intemos e externos com capacidade de

manchar   ou   danificar  a   percepgao   da   unidade   gestora   perante   a   midia,   a   pdblico,   os

colaboradores e a mercado como urn todo. 0 controle deste risco sera  efetuado na constante

vigilancia das opera€6es internas, por parte dos 6rg5os de controle internos do RPPS.

Os  6rg5os  de  controle,  em  suas  reuni6es  peri6dicas,  poderao  debater  e  registrar  em  ata  os

assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade

gestora  dever5  emitir  relat6rios,  em  mesmo  periodo  e  apresenta-lo  aos  6rgaos  de  controle
interno, contendo, no minimo:

I -as conclus6es dos exames efetuados, inclusive sobre a ader€ncia da gest5o dos recursos do

RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

11 -as recomendag6es a respeito de eventuais deficiencias, com estabelecimento de cronograma

para seu saneamento, quando for a caso; e

Ill  -  an5lise  de  manifestag5o  dos  respons5veis  pelas  correspondentes  areas,  a  respeito  das

defici6ncias    encontradas    em   verificac6es   anteriores,    bern    como    analise    das    medidas

efetivamente adotadas para sana-las.

As  conclus6es,  recomendae6es,  an5lises  e  manifesta€6es  levantada  deverao  ser  levadas  em

tempo h5bil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art.  131 "Caso os controles internos do  RPPS se  mostrem  insuficientes,

inadequados ou impr6prios, dever5 ser determinada a observancia de parametros e lim.ites de

•6RT
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lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

aplicac6es  mais  restritivos na  politica  de investimentos ate que sejam sanadas  as defici€ncias

apontadas."

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gestao dos ativos e cts crit6rios como

rentabilidade  e  riscos  clas  diversas  modalidades  de  operag6es  realizadas  nas  aplicac6es  dos

recursos  do  regime  e  a  aderencia  a  Politica  de  lnvestimentos,  no  minimo  trimestralmente,

atrav6s de relat6rio que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo e Fiscal.

2.8 AVALIA¢AO E ACOMPANHAMENT0 DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

0  retorno  esperado  dos  investimentos  6  determinaclo  por  meio  da  meta  de  rentabilidade
estabelecicla  para  o  ano,  informada  no  item  2.4.  e  o  acompanhamento  clessa  rentabiliclade

ocorre  de  forma  mensal  atrav6s  da  consolida€ao  da  carteira  de  investimentos  realizada  por
sistema pr6prio para este fim.

A  avaliagao  da  carteira  6  realizada  de  forma  constante  pelo  Comit6  de  lnvesi:imentos,  que

buscara  a  otimizagao  da  relagao  risco/retorno,  ponderando sempre o  perfil  de investidor  do

RPPS e os objetivos tra¢ados pela gestao, indicados no item 2.2,3.

A16m  do desempenho, med.ido pela  rentabilidade, sao monitorados ainda  indicadores de  risco

como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, hem como

da carteira do RPPS como urn todo. 0 monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos

investidos .individualmente e da carteira consolidada com a mercado, com os seus respectivos

ber}chmorks, com a  Resolugao e com esta Polftica. (Anexo 11)

2.9  PLANO  DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se  refere a  descumprimento  dos  limites  e  requisitos  previstos  na  Resolucao  CMN  n9 4.963  e

nesta Politica de lnvestimentos.

T5o  logo  seja  detectado  qualquer  descumprimento,  quem  o  detectou  devera  informar  ao

Comite de lnvestimentos que convocard reuniao extraordinaria no mais breve espaco de tempo

para que tais distorG6es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comite de lnvestimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo

investido  com  excessiva  exposicao a  riscos  ou  de potenciais  perdas  dos  recursos,  devera  ser

formalizada a Diretoria Executiva uma solicitag5o para que esta proceda imediatamente com o

pedido de resgate.

Se  houver prazo de carencia,  conversao de cotas ou  outro obsfaculo ao imediato  resgate dos
recursos,  devera  o  Comite de  lnvestimentos elaborar relat6rio,  com  periodicidade trimestral,

detalhando   a   situa€ao   com   a   medidas   tomadas   e   perspectivas   de   resgate   do   referido

investimento e apresenfa-lo aos 6rgaos de coritrole intemo e extemo, conforme determina o

inciso Vl do art.  153 da  Portaria MTP  1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicag6es sera  realizado atrav6s  de comunicag5o contl'nua

entre   a   Diretoria   e  os  gestores   atuais   dos  fundos.   A16m   disso,   serao  acompanhadas   a
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lpsEL POLiTICA DE INVESTIMENTOS 2025

assembleias, fatos  relevantes, comunicados  dos cotistas,  dentre outros documentos of.lciais e

sera dada ciencia ao Conselho Deliberativo e Fiscal e aos membros do Comite de lnvestimentos,

para que haja uma major transparencia sobre a processo de desinvestimento dos fundos.

2.9.1  PROVISAO DE  PERDAS CONTABEIS

A provisao para perdas em investimentos 6 uma pratica contabil que visa estimar e registrar as

perdas  esperadas  em  .investimentos.  Essas  perdas  podem  ocorrer  devido  a  diversos  fatores,
como  desvalorizac§o  de  at.ivos,  inadimplencia  de  devedores, falencia  de  empresas  investidas,

entre outros. A provis5o  para  perdas 6 uma  medida  preventiva que devera ser adotada  pelos

RPPS  para   evitar  surpresas  negativas  no  futuro  e  garantir  a  adequada  avaliacao  de  seus

investimentos.

Sera adotado a Value at Risk (VaR) como indice para provis§o de perdas. a VaR 6 uma medida

estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em urn ano.

Dado o desempenho da Carteira nos tiltimos 12 meses, estima-se com 95% de confian§a que, se

houver uma perda de urn ano para o outro, o prejui'zo m5ximo sera de 1,27%, que considerando

a patrim6nio do fechamento de novembro, equivaleria a  R$ 1.157,48, sendo este o valor a ser

considerado como provis5o de perda contabil.

2.10  RESGATE  DE  FUNDOS  DE  INVESTIMENTOS COM  COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos

para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situac6es em que a cota
na  data  do  resgate  corresponde  a  urn  valor  menor  do  que  o  inicialmente  investido.  Este

documento   visa   assegurar   a   conformidade   com   as   normativas   vigentes,   promover   a

transparencia e garantir a prudencia na gest5o dos recursos do lpsEL .

Qualquer  decis5o  de  resgate  de  cotas  de fundos  de  investimentos,  particularmente  ciuando
houver prejui'zo, devera ser fundamentada em estudos t6cnicos robustos. Esses estudos devem

avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

a      Estrat6gia de alocac5o de ativos: Revisar a composigao da carteira de investimentos e

verificar se a  manutencao das cotas 6 consistente com a estrat6gia de diversifica€5o e

os objetivos do RPPS.

a      Horizonte temporal do investimento:Avaliar o periodo previsto para a recuperacao dos

ativos e comparar com a horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

•      Perspectiva  de  recupera€5o do mercado: Analisar cenarios  econ6micos  e financeiros

que possam indicar a recuperagao dos ativos no curto, medio e longo prazo.
®      Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais

estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

a      Elabora€5o de Estudos T6cnicos: Devefa ser solicitado a consultoria de investimentos

estudos t6cnicos detalhados que justifiquem a decisao de resgate. Estes estudos serao

debatidos  pelos membros do Comite de lnvestimentos com  ou sem a  participaGao de
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lpsEL pOLirlcA DE iNVESTiMENTOs 2025

urn   representante   da   consultoria   contratada   e   ser§o   real.lzadas   as   delibera¢5es

necess5rias.

Documentacao e Aprova¢ao: Todos os estudos e analises devem ser documentados e

anexados a  ata  do Comita de  lnvestimentos do  lpsEL . A decisao de  resgate deve ser

aprovada  por este 6rg5o, garantindo a transpar6ncia e a  responsabilidade na tomada

de decis6es,

Conforme Nota T6cnica SEl n9 296/2023/MPS, a decis5o de resgate em carteiras diversificadas

deve ser guiada por estrat6gias ben fundamentadas de reequilibrio.  Portanto, a  atual politica

de investimentos busca ser dinamica e adapfavel, refletindo a realidade do mercado financeiro

e   as   necessidades   especificas   do   regime.   A   implementa€5o   de   urn   processo   decis6rio

estruturado e bern documentado, embasado em estudos t6cnicos detalhados, 6 essencial para

assegurar a  transpar6ncia,  a  conformidade  normativa  a  a  prud€ncia  na  gestao  dos  recursos

previdenciarios. A flexibilidade  para  realizar resgates  permite uma  alocagao dos  recursos  mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez

e a sustentabilidade do RPPS.

3.     TRANSPARENCIA

A16m  de  estabelecer  as  diretrizes  para  o  processo  de  tomada  de  decisao,  esta  Poli'tica  de

lnvestimentos busca ainda dar transparencia a gest5o dos investimentos do RPPS.

0  Art.   148  da  Poi.taria  1.467  determina  que  o  RPPS  dever5  disponibilizar  aos  segurados  e

beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informac6es:

I -a politica de investimentos, suas revis5es e altera€6es, no prazo de ate 30 (trinta) dias, a partir

da data de sua aprovag5o;

11 - as  informa¢6es  contidas mos formularios APR,  no prazo de ate 30  (trinta)  dias, contados da

respectiva aplica€5o ou resgate;

Ill -a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate 30 (trinta) dias ap6s o

encerramento do m6s;

lv  -  os  procedimentos  de  selegao  das  eventuais  entidades  autorizadas  e  credenciadas  e  de

contratag§o de prestadores de servi€os;

V - as  informae6es  relativas  ao  processo de credenciamento  de  instituig6es  para  receber as

aplicae6es dos recursos do RPPS;

Vl -a relacao das entidades credenciadas para atuar com a RPPS e respectiva data de atualiza§§o

;„tdmdttmt|ptdt        d    L9]h   d'brt&dis
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lpsEL pOLiricA DE iNVESTIMENTOs 2025

A16m destes, o art.149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio

digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decis2io na aplica€5o de recursos e

daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugao do CMN e a envio

tempestivo do DPIN (Demonstrativo da  Politica de lnvestimento) e do DAIR (Demonstrativo da

Aplicag5o e lnvestimento dos Recursos), conforme descrito no par5grafo  linico do art.  148 da

Portaria 1.467.

4.     DISPosl¢6ES  FINAIS

A comprovac5o da elaborac§o da presente Politica de lnvestimentos, conforme determina o art.

101 da  Portaria  1.467, ocorre por meio do envio,  pelo CADPREV, do Demonstrativo da  Politica

de  lnvestimentos  -  DPIN  -  para  a  Secretaria  cle  Politicas  de  Previdencia  Social  -SPPS.  Sua

aprova€ao pelo Conselho ficar5 registrada por meio de ata de reuniao cuja pauta contemple

tal assunto, senclo parte integrante desta Politica de lnvestimentos.

Atendendo ao par5grafo move do art. 241 da Portaria 1.467, "Os documenfos e boncos de dados

que deram suporte ds informa£6es de que trata este arfigo deverdo permanecer a djsposiEao da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,

preferencialmente de formcl digital."

Lajedo -  PE, data

ul  Gck,,r,    /
I...-''-,--.I:Eae:u\A
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lpsEL POLfTICA DE INVESTIMENTOS 2025

ANEXOS
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lpsEL

5.     ANEXOS

POLfTICA DE INVESTIMENTOS 2025

ANEXO I -Metodologia de proje€ao de investimentos:

A   metodologia   utilizada   pare   projetar   o   "valor   esperado   da   rentabilidade   futura    dos
investimentos"    leva    em   consideras:ao   todos    os    indices   de   referencia    dos   fundos    de
investimentos  enquadrados  com  a  Resolug5o  CMN  n9  4.963/2021,  classificados como  Renda

Fixa, Renda Variavel, lnvestimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

-Para os indices de renda fixa, com exceeao dos p6s-fixados, sera considerado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do mss anterior;

- Para os ativos p6s-fixados (Col), sera considerado o v6rtice de 12 meses a frente, indicado na

curva de juros do fechamento do mss anterior;

-Em virtude do alpha acima das taxas de negocias5o envolvendo titulos pdblicos, investimentos

que contenham ativos de emissao privada serao projetados considerando 1209/a da projegao do
CDl;

-  Para  os  ativos  de  renda  variavel  do  Brasil  sera  considerado  o  retorno  m6dio  hist6rico  dos

tiltimos 60 meses do lbovespa;

-  Para  os  ativos  de  renda  variavel  dos  Estados  Unidos,  sera  considerado  o  retorno  m6dio

hist6rico dos tlltimos 60 meses do S&P 500, acrescjdo da  expectativa  para  a d6Iar contida  no
dltimo Relat6rio Focus do Banco Central;

-  Para  os  ativos  de  renda  variavel  dos  Estados  unidos,  que  utilizem  protegao  cambial,  sera

considerado o retorno m6dio hist6rico dos tlltimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda vari5vel do exterior, sera considei.ado o retorno m6dio hist6rico dos

tiltimos  60  meses  do  MSCI  World,  acresciclo  da  expectativa  pare  o  d6lar  contida  no  tlltimo

Relat6rio Focus do Banco Central;

-   Para   os   ativos   de   renda   vari5vel   do   exterior,   que   utilizem   de   proteg5o   cambial,   sera

considerado o retorno m6dio hist6rico dos dltimos 60 meses do MSCI World;

A16m  disso,  sera  considerado  ainda  o  resultado  da  An5lise do  Perfil  do  lnvestidor  (SL//.fab/.//.ty)

definindo a  perfil  do  RPPS coma conservador,  moderado ou  agressivo,  conforme descrito  no
item 2.2.3 desta Politica de lnvestimentos.

i definida uma carteira padrao para cada perfil.

Com  base  nessa  carteira  e  na  distribui€5o entre os  indices de  renda fixa  e variavel  citados,  6

definido o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos".

Par fim, tal resultado 6 comparado a "taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Media -EITJ seja o mais pr6ximo a durae5o do passivo do RPPS" e ent§o, ha a
escolha da meta atuarial a ser perseguida -no item 2.4 -considerando os objetivos do RPPS, o

perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
rentabilidade,   solv6ncia,   Iiquidez,   motiva¢o,   adequag5o   a   natureza   de   suas   obriga€6

previstos na Resolu¢5o 4.963.
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lpsEL pOLmcA DE INVESTiMENTOs 2025

Considerando os  diversos tipos  de investimento  disponiveis  para  aplica€5o  de  RPPS,  divididos

pelo  segmento,  tomando  como  base  a  metodologia  descrita  acima   e  dados  coletaclos  no
fechamento do mss anterior ao da elabora€ao dessa  Politica, chegamos aos seguintes valores
de           projeg6es           para           os           diversos           ativos           de           forma           individual:

fndices                                              Desvio-Padrao Anual                   Retorno Real proi.etado 12 meses

lFIX

CDI

Fundos Cr6clito Privado -120% CDl

lDkA IPCA 2 Anos

lDkA Pie 2 Anos

lMA Geral  Ex-C

IMA-B

IMA-B 5

I MA.B 5+

IRE-M

IRE-M  1

'RF-M  1+

Carteira Titulos Pdblicos ALM

Fundos Multimercados -120% CDl

lbovespa

S&P 500 (moeda original)

S&P 500

MSCI World (moeda original)

MSCI World

Carteira Titulos Privados ALM

12,58%

2,19%

2,63%

2,89%

4,57%

3,41%

6,56%

2SIfrd/o

10,26%

4,16%

2,38%

5,38%

0,00%

2,63%

24,42%

18,22%

17,61%

17,96%

16,68%

0,00%

-0,27%

6,26%

7,51%

6,76%

6,53%

6,20%

6,49%

6,51%

6,47%

6,20%

5,48%

6,56%

6,39%

7,51%

2f;Ifro/o

8,85%

14,98%

6,32%

12,33%

7,67%

AANEX011-Relat6riosdeacompanhamento:

Conforme exposto no item  2.7 da  Politica de  ln\/estimentos, o  Relat6rio de Risco de  Mercado
visa  atestar a  compatibilidade dos ativos  investidos com  o  mercado,  com os  seus  respectivos
bbenchmorks avaliendo indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdo\^rn, Sharpe.

VaR (252 d.u): 0 Value at Risk 6 uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
se o retomo esperado, o desvio padrao das retornos diarios e determinedo nivel de confianea

probabilistica  supondo  uma  distribuieao  normal.  Seu  resultado  pode  ser  interpretado  como,

quanto mais alto for, mats arriscado 6 o ati\/a ou a carteira.

Volatilidade:  Volatilidade  6  uma  variavel  que  representa  a  inteusidade  e  a  freciuchcia  que

acontecem  as  movimentac5es do valor de  urn determinado ativo,  dentro  de  urn perfodo.  De
uma forma mais simples, podemos dizer clue volatilidade € a forma de medir a variacao do
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lpsEL pOLmcA DE iNVESTiMENTOs 2025

Assim sendo, urna Vofattliclade alta representa major risco, visto que os pre¢os do ative tendem
a se afastar mats de seu valor m6dio.

Treynor:  Simila]-  ao  Sharpe,  porch,  utiliza  o  risco  do  mercado  (Beta)  no  calculo  em  vez  da

volatilidade da  Carteira. A leitura  6 a  mesma feita  no Sharpe,  quanto mator sou valor,  melhor

performa  o  ativo  ou  a  carteira.  Valores  negativos  indicam  que  a  carteira  teve  rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado.

Dra\^/Do`^/n:   Auxilfa   a   determinar  o   risco   cle   urn   investimento,   indicando   qu§o   estavel   6

determinedo ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, ate o valor
minimo atingido  ern  determinado  perfodo.  Para  determinar o  percentual  de queda,  a  Draw-
Down 6 medido desde que a desvalorizac5o comega ate se atingir urn novo ponto de m5ximo,

garantindo, dessa forma, que a minima da serie representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mats negativo a ndmero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, major o risco do
ativo.

Sharpe: Trata-se de urn indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar

a relae5o risco-retomo de urn ativo atrav6s da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco,  com a CDl sendo comumente  utilizado como  proxy deste,  dwidido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice cle Sharpe do ativo, melhor a sua performance.

0 relat6rio de Riscci de Desenauedramento cc)in a Resoluc§o CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar   a   compatibilidade   dos   investimentos   com   os   crit6rias   e   limites   expostos   na

Resoluc5o CMN n9 4.963/2021.

0   Relat6rio   de   Aderancia   a   Politica   de   lnvestimentos   visa comprovar   a   aderencia   dos
investimentos com todos os crit6rios e limites previstos nesta Politica, coma os limites expostos
no item 2.2.4 (Estrategia de alocag5o), os quais seguindo as normas da alinea "e" do inciso I do
artigo  102  da  Portaria  1.467,  nao  devem  replicar  os  nmites  previstos  na  Resoluedo  4.963,
trazendo  a  este  relat6rio,  urn  carater  diferente  do  Relat6rio  citado  acima  que  se  refere  a
ader6ncia a  Resolug2io 4.963.

0  Relat6rio de Ader6ncia aos  Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da  rentabilidade

dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se as fundos
apresentam  resultados  discrepantes  em  relaedo  ao  mercado,  ben  como  em  relae3o  a  sua
referencia.

-:;_:_-_-:--
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ATA DA 15a REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA (CMP} DO

INSTITUTO DE  PREVIDENCIA DOS SERVIDORES P0BLICOS DE LAJEDO (IPSEL). AO  DECIMO

NONO DIA DO MES DE DEZEMBRO DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO, NA SEDE DO INSTITUTO

DE PREVID£NCIA DOS SERVIDORES DE LAJEDO, SITUADA A RUA 19 DE JANEIRO N9 35 NESTA

CIDADE.    PRESENTES   OS   CONSELHEIROS   TITULARES   PATRicIA   SANTOS   BRITO    E   JOSE

EXPEDITO  LEAL  DA SILVA.  AUSENTE  OS  CONSELHEIROS  ROSELI  NUNES  DA SILVA  E  MARIA

APARECIDA   PEREIRA   MATOS.   PRESENTES   TAMBEM   0   DIRETOR-PRESIDENTE   DO   IPSEL,

JEFFERSSON  ALEXANDRE  LINS  E  SILVA JUNIOR,  A GERENTE  ADMINISTRATIVO-FINANCEIRA

STEPHANY  SATURNO   CLEMENTE   E   a   ASSESSOR  TECNICO   DO   IPSEL   PEDRO   HENRIQUE

BRAGA   DA   SILVA.   CONSTATANDO-SE   0   QUORUM    NECESSARIO   PARA   ABERTURA   DA

SESSAO,  0 CONSULTOR  DE  INVESTIMENTOS GIL PEREIRA,  DE  FORMA REMOTA,  lNICIOU  A

REUNIAO SOBRE A POLiTICA DE INVESTIMENTOS PARA 2025 RELEMBRAN D0 AS DIRETRIZES

QUE    NORTEIAM    A   TOMADA    DE    DECISAO    DO    RPPS   ACERCA    DE    INVESTIMENTOS,

RESSALTANDO  A  IMPORTANCIA  DA ART.  49  DA  RESOLUCAO  D0  CONSELH0  MONETARIO

NACIONAL  4.963/2021,   TEND0   0   lpsEL   0   MODELO   DE   GESTAO   PR6PRIA,   A   META

ATUARIAL A SER  PERSEGUIDA  PEL0  RPPS  SERA  DE  IPCA +  4,95%  COMO  META ATUARIAL

PROJETADA  0   VALOR   DE   9,77%   MEDIANTE   ESTRATEGIA   DE   ALOCACAO   DE   100%   DO

PATRIM6NIO  NO  SEGUIMENTO  DE  RENDA  FIXA,  POR SER  0 TIPO  DE  RENDIMENTO  MAIS

SEGURO   PARA   0   RPPS   ESTA   PORTANDO   RECURSO,   CASO   SEJA   DESEJADA   PELO   RPPS

OUTRAS  MANEIRAS  DE  INVESTIMENTOS,  HA ESTRATEGIA  MAPEADA, SENDO  DISCORRID0

TAMBEM A OBRIGATORIDADE DO ENVIO DOS RELAT6RIOS DE INVESTIMENTO PARA 0 TCE,

EM sEGuiDA 0 cONsuLTOR DiscoRREu SOBRE A FORMA DE REGULARIDADE DA pOLiricA

DE INVESTIMENTOS ADOTADA PODENDO SER VERIFICADA PEL0 SITE DA SPS POR MEIO D0

DPIN   E   DAIR,   0   CONSULTOR   FINALIZOU   A   APRESENTA¢AO   INDICANDO   AS   FORMAS

RECOMENDADAS  ACERCA  DA TRANSPAR£NCIA.  NA SEQUENCIA  0  PRESIDENTE  DO  IPSEL

QUESTIONOu     AOs    cONSELHEiROs     pRESENTEs    sE    APROvAVAM     A     pOLirlcA     DE

INVESTIMENTOS APRESENTADA.  OS  CONSELHEIROS  PRESENTES AFIRMARAM  APROVAR A

pOLiricA  DE   iNVESTiMENTOs  PARA  0  ANO   DE  2025   E  sE   ENvlo  AO  MiNisTERIO   DA

PREVIDENCIA.  ALUDIU  0  PRESIDENTE  DO  IPSEL AINDA  A  NECESSIDADE  DA  CERTll=lcA€AO

DOS CONSELHEIROS NO QUE A GERENTE FINANCEIRA INFORMOU QUE A EXPERIENCIA DOS

CONSELHEIROS    PODE    SER    APROVEITADA    PARA   A    APROVACAO    NO    PROCESSO    DE

CERTIFICACAO.    QUESTIONADO    SE    HAVIA    MAIS    ALGUM    ASSUNTO    A    TRATAR,    OS

CONSELHEIROS  PRESENTES RESPONDERAM  QUE  NAO. ASSIM SENDO, AP6S A LEITURA DA

ATA   DA  PRESENTA  ATA   DEu   POR   ENCERRADA  A  sEssAO.   Eu   CONSELHEIRA   pATRrciA

/  /  11  /  11  //  /  I  /  /  /  /   11  /11  /  /  /  /  //  11  /  I  /I  /  1  //  /  /  /  /  //Ill  /  I  /  /  I/  //  I  /  /  /  /  /  /  I  /   Ill  /  /  /  //  Ill  /  I  /  11  /  /  /  /  11   /  /  /  /  I  /  //  //

I/11///I/1111/////    ///Ill/    /    /    I/11/    //    /11/I/111111///11111111111//    I    ///111/    /    11/1111///I//Ill//11111

///I/11   ///I////   /   //   /I/I//1111111/   I   /   I/11/1///1111//1   //   /I/11//   1   /I///I///1111/////I//11/1   ///////I/
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