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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

1. APRESENTACAC

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos & o documento gue estabelece as diretrizes, fundamenta & norteia
o processo de tomada de decis3o de investimentos dos recursos previdencidrios, ohservando
os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagio, adequagio & natureza
de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhadaos em busca do
equilibrio financeiro ¢ atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social ("RPFS").

1.2 QOBJETIVG

& avallacdo atuarial constatou que o RPPS dispOe de uma situagdo sauddvel no que tange a sua
solvéncia e que o RPP5 dispbe de condicles favordvels para adotar uma estratégia vislumbrando
o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com vencimaentos
em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial
do regime, com o perfil do investidor & com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Portante, o RPPS, no que tange 4 gestdo dos investimentos durante o
exercicio de 2025, buscara a maximizac3o da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

& presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Macional n® 496372021 ("Resolucio
4.263") & 3 Portarta do Ministério do Trabalho e Previdénda n® 1.457/2022 ("Portaria 1.967")
gue dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.AVIGENCIA

A vighniia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2025 e deverd ser
aprovada, antes de sua Implementagio, pelo drglo superior competente!, conforme
determina o art. 5% da Besolucio 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucio
preconiza que “Justificodamente, o politico gnual de investimentas poderd ser revista no curso
de sig execucio, com vistas ¢ odequacio ao mercado ou g nova legislacio”,

' Por "drglo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de PrevidBncia/Conselbs de
Admimistragioflonselhe Administrativey/Consetho  Deliberative ou quakuer cutra denmminacio adotada pela
legislacio municipal qua trate do orgdo de delberacde do RPPS. Para simplificacia, aqui adetaremos o termo
"Conselho”.

T/e9EyPE00TR-E886-88/ 17-G060-T68ZS68P 0ILUBLWINI0P Op 0BIPOD Wess00ep! feA/dds/iq: Aobrad'a01805//:sd1y :We 8550y
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

2. CONTEUDO

O art. 4% da Resolugdo 4.963, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texta:

Art. 4%, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagio dos
recursos de forma a contemplar, no minime;

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termoas da legislagdo em Vigor para o exercicio
profissional de administragdo de carieiras;

|| - @ estratépia de alocacdo dos recursos entre o diversos segmentos de aplicacio
£ a5 respectivas carteiras de investimentos;

il - os parametros de rentabilidade perseguidos, gque deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial 2 os limites de diversificacio
& concentracio previstos nesta Resoluco;

IV - os limites utilizados para investimentos em titubos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica;

V- a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos abivos de que trata o art. 32;

V1 - a metodologia e os critéros a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle & monitoramente;

Wil a metodologia e o35 critérios a serem adotados para avaliagio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e reqguizitos previstos
nesta Resoluclio @ dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

#A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o gue determina a Resolugio 4.963
traz maior detalhaments do contedde a ser abardado na Politica de Investimentos.

A presante Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD

& Portaria 1,467 traz no art, 95 a seguinte redaglio:
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Art. 95. A gestdio das aplicacBes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por
gntidade autorizada e credanciada, ou mista, nos seguintes termas:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a axecugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos
recurses, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestio realizada exclusivamente por pessea juridica devidamente registrada 2
autorizada para adminkstragio de recursos de terceiros pela CVM; e

Ilf - gestdn mista, guando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituighes contratadas para administracio de
carteiras de valores mobilidrics.

O RPPS adota o modelo de pestio propria. 1sso significa que as decisbes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos @ Conseltho, sem interferdncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

& pstrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comitd de [nvestimentos,
responsével pela execugdo da Politica de Investimentos. O Consefho Dellberativo, coma orgdo
superior competents que aprovard a Politica de Investimentos & o Conselho Flscal, principal
drgio de controle interno do RPPS, que atuara com o acompanhamento e fiscalizagao da gestao
dos investimentos,

Para balizar as decistes poderio ser solicitadas opiniges de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituictes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros, Mo entanto, as decisbes finais s8o restritas 3 Diretorla, Comité e Conselhos.

Com relagdo & povernanca do RPPS, o Comibé de Investimentos & o orgao responsavel pela
execugBo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
mavimentagbes (aplicagbes e resgates) @ manutengdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. & estrutura do Comité € apresentada em Regimento Internc propric.

2 Conselho Deliberative @ o drgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagbes do Conseltho ocorrerdo atraves de reunides periodicas e a sua estrutura prevista
na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n? 1.467/2022.

@ Conselho Fiscal € o principal orglio de controle interno do RPPS e atuard buscando zelar pela
gestio economice-financeim do regime, examinando quande necessdrio o balango anual,
balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados
da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagio ao repasse
das contribuigdes & aportes previstos,
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

0 RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, & inscrita no
CNPJ 14,813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestacio de servigo quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conformae legisiacko gue rege sua atuacio e os investimentos das RPFS,
através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o
atingimento dos objetives tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.7 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

Conforme exposto no incisa Il do artigo 102, no que se refere & definicio da estratégia de
alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econbmico, o atual perfil da carteira, verificar o prazos, montantes e taxas de obrigacdes
atuarials presentes e futuras do regime, de forma & definir alecagdes gue visam manter o
equilibrio econémico-financeire antre ativos e passivos do RPPS, definir o= objetivos da gestio
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagio com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos & maximaos.

O art, 2% da Hesolugio 4,962 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagio:

| - renda fixa

Il = renda varidvel

11 = investimentos no exterior

IV = Investimentos estruturados

W —fundos Imobiliarios

Vi—empréstimos Consignados

530 considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacoes (FIF); e

Il - fundos de investimento classificados como "Agbes - Mercado de Acesso”,

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibllidade dos atlvas investidos com os
prazos, montantes ¢ taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetive de
manter o equilibrio econgmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de gualguer aplicacio gue implique
em prazos para desinvestimanto — Inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de
fundos de investimentos, os fluxes de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos & dos montantes das obrigagdes do RPPS.

Tals aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeire do art, 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacio busca montar uma carfelra de investimentos, focada na obtenglo
dos objetivas tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econdmico atual e projetado, o Muxo de caixa dos ativos e passivos
presidencidrios e as perspectivas de oportunidades faworaveis ap objetivo tragado, se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos
nas normas gde investimantos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria

1.467 /2023,

Fara a formagdo do portfolic ideal, comecaremos com uma breve abordagem do cenério
econdmico atual e projetado,

12.2.1 CENARIO ECONOIICO |

2.2 0.1 INTERMACHINAL

& gleicie de Donald Trump como neve presidente dos Estades Unidos fol um dos principats
acontecimantos de novemnbro. O resultado foi recebido de forma positiva por grande parte dos
investidores e foi refletido nas altas expressivas registradas pelas bolsas americanas, com os
indices Dow Jones & 58P 500 fechando o melhor més do ano ao atingir altas de 7,54% e 5, 73%,
respectivamente. Ainda em novembro, o FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto} decidiu,
em unanimidade, reduzir a taxa bdskca de juros em 0,25 p.p., para o intervalo de 4,500 a 4, 75%
a.a..

Segundo dados do Payroll, o mercado de trabalho americano criou 227 mil novas vagas de
trabalho em novembro, acima das expectativas. Entretanto, a taxa de desemprego subiu
ligeiramente acima do esparado, indo a 4, 29%. Mo que se refers b atividade econdmica, a segunda
leitura preliminar do PIB do terceiro trimestre avangou a uma taxa anualizada de 2,8%. Ja &
inflagdo anualizada, medida pelo PCE, subiu tanto na leitura do ndcles quanto do indice cheio,
indicando que a inflagdo persiste em patamares acima da meta de 2% e corroborando para a
decisdo de maior cautela no afrouxamento monetdrio por parte do Fed (banco central dos
Eztados Unidos},

Na zona do euro, o PIB do terceiro trimestre cresceu 0,9% na base anual, acelerando apos 0,6%
no trimastre anterior, Contudo, dados referentes ao més de novembro indicaram estagnacio
da economia, com destaque para o PMI Composto caindo a 48,1 ¢ voltande ao patamar de
coniracdo da atividade, Em relacio 3 inflacko, a leitura preliminar do indice de precos ao
cansurnidor veio em linha com o esperadeo, ao cair 0,3% no més e acelerar 2,3% na base anual.
A inflacio, sobretudo a de servicos, permanece sendo uma preocupagsio do Banco Central
Europeu (BCE) na conducEo da politica monetéria. Para a (itima reunidio do BCE deste ano, o
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

mercado aguarda por mais um corte na taxa bdsica de juros, mas esta dividido sobre a
magnitude do corte,

O dados de atividade econémica da China mais positivos sugeriram gue as medidas de estimulo
anunciadas pelo governo estic mostrando resultados. Em outubro, as vendas no varejo
avancaram 4,8%, na leitura anualizada. J3 a produgdo industrial cresceu 5,3% na mesma
comparacio. Houve uma ligeira melhora no setor imobilidrio, entretanta, néo o suficiente para
indicar ampla recuperagio. A Inflagdo, por sua vez, desacelerou em novembro, avangando 0,2%
na leitura anual, refletindo o menor consumao @ a balka confianga das familias.

Em um cendrio de desaceleragdo da atividade e com of possivels aumentos das taxagbes por
parte dos Estados Unidos, o governo chings anunciou um novo pacote de estimulo fiscal a fim
de refinanciar & divida dos governos locais, Grande parte do mercado considerou o anuncio
frustrante e segue aguardando a implementagdo de medidas mais ostensivas & fim de se evitar
uma desaceleracio mais excessiva Nos proXimos anos.

2.2.1.2 NACIOMAL

A atividade econdmica continua em crescimento no Brasil, impulsionada por um mercado de
trabalho aguecido, com a taxa de desccupacio reduzindo para 5,2% no trimestre terminado em
outubra, Entre os indicadores gque demonstram a resiliéncia da atividade, podemos citar como
destague o PIB do terceiro trimestre, que avangou 0,9%, apds 1,4% no trimestre anterior.

Apesar de dados positivos no gue dir respeito & atividade, o cendrio inflacionsrio tem
preocupade. Tanto a Inflagiio acumulada em doze meses como as projecbes encontram-se
acima do intervalo de tolerdncia da meta estlpulada pelo Congelho Monetirio Nacional, O 1PCA
avangou 0,35% em novembro, desacelerands apds 0,56% em outubro, mas veio novamente
acima do esperado,

Meste contextn, o Copom decidiu por elevar novamente a taxa Selic, desta ver em 0,50 p.p.,
colocando a taxa bdsica de juros da economia brasileira no patamar de 11,25% a.a. No que tange
s expectativas, com base no Boletim Focus do dia 06 de dezembro, espera-s5e um novo aumento
de 0,75 p.p. na Gltima reunido do ano, fazendo com gue a taxa Selic finalize 2024 em 12,00%
a.a.. Para 2025, as atuais projecdes indicam taxa terminal de 13,50% a.a..

Além disso, o quadro fiscal permanece no centro das atencdes, com incertezas crescentes sohre
a trajetoria da divida publica, Visando cumprir os limites impostos no Arcabouce Fiscal, o
Governo Federal anunciou um nowvo pacote de "Medidas de fortalecimento da regra fiscal”,
afirmando que estdo “alinhando o crescimento das despesas obrigatdrias com os limites da nova
regra fiscal para continuarmos no caminho certo”.

0 pacote fiscal apresentade pelo ministre da Fazenda, Fernando Haddad, inclui medidas como
cortes de gastos £ ajustes no saldric-minimo, mas a elevagdo da faixa de isencdo do Imposto de
Renda para RS 5 mil, embora beneficie parcela significants da populacdo, representa uma
remincia de receita gque pode dificultar o equilibrio das contas pdblicas. Uma proposta que pode
compensar e55a reducio na receita & a fixagdo de uma aliquata minima para rendas acima de
A5 50 mil mensais, contudo, existem incertezas quanto & aprovacio e eficicla da medida. D
impacto fiscal das mudangas, somado aos desafios de articulacdo junto ao Congresso, levanta
dividas sobre a sustentabilidade da proposta em um cendrio de pressdo fiscal crescente.
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F.E-I.E EXPECTATIVAS DE MERCADOD o I

il 2025
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Fonte: Relatdrie Focus de 13/12/2024 {Banco Centraf)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAQ DE LIQUIDEZ

Atualmente, o APPS detém um patrimdnio de RS 91.140,17, distribuidos entre 1 fundos de

investimento conforme a seguinte distribuiglo:
ATIVD SALDO HS 3% DISP. ENQUADRAMENTO
CAIXA BRASIL IRF-M I
1 TF FI RF N.130.17 100,00% D+ 7,1
TOTAL 91.140,17 100,00% .

Fonite: Uno. Carteira no fechamenio da Movembno de 2024

& cartelra apresenta uma condicBo favordvel de llquidez, pols os fundos ndo possuem prazo de
caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 0,
Azgim, o IPSEL tem a capacidade de copverter seus investimentos em caixa nesse pericdo,
contribuindo para atender & liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor
o fluxo de recursos entre as obrigaches & o5 investimentos do RPPS.
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2.2,3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O chjetive principal da gestdo dos Investimentas @ a maximizagdo da rentabilidade, tomando
como referéncia @ meta de rentabilidade definida, observande os principios de seguranca,
solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia, O
RPPS também dispbe de condigio de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliacio
atuarial, teria sofidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo @
Impligue em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabilidade, deverd a gestio definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da cartefra de investimentos do RPFS,
tendo por base cenarios macroecontmico @ financeiros & os fluxos atuariais com as projegbes
das receitas @ despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.
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Para aferir o *valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
pardgrafo acima, a LEMA Economia & Financgas, como consultoria de investimentos contratada,
glaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de longo Prazo (MILP). A
metodologia & os dados utilizados para a projegio estdo expostos no anexo | desta Politica.
Para uma melhor aderéncia das projectes, diferentes composicdes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos
reais para os investimentos:

Conservadar Moderado AEFER&IVD
Peso Renda Flxa BS,00%% BO,00%% 75,00%:%
FPeso Demais segmentos 15,00%% 20,0055 25, 00%5%

MAILP 6. 0955,

0 resultado da analise do perfil de investidor (suitability] apontou o RPPS coma CONSERVADOR,
Sendao, portanto, sua projegio de retormo real agui considerada de 6,09%%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2025

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacio atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciade no suitability, os prazos, montantes e taxes das obrigaciies atuariais
presentes e futuras do regime & as opgbes de investimentos previstas na Resolugdo 4,963, a
decsdo de alocacdo dos recursos para 2025 devera ser norteads pelos limites definidos na
tabela a segulr, com o intuito de obter retorno compativel corm a meta de rentabllidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos,
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A coluna de "estrategia alvo” tem como chjetive tomar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de "limite inferiar” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexivels dada a dindimica e as permanentes mudangas
que o cenario econbmico e de investimentos vivenciam.

Estratdgia de Alocaglio
Folitice de Investimenta

spments  Tipo de Atva Carteirs Adiel (AS) I::"-r"‘:z.m":II Rr.::lnl.l:::ﬁn 'Jmm:':!.‘wm E:trﬂf:l; e IJIr"!‘h'.‘IiL';DI‘r
ey A LD ! :

Tiulos Tasmns Macianal = SELIC - vt 79, 1 =a", 00 {3 00% 0000 0 0 Q.00 80,000
-'Flhfl'l'diFHi Referemclado D00 ttulos TN - A, T8, | G3E74. 54 190.00% 100,008 20,00% 50,00 160,008
-'Fl;rlll'h;ll:ﬁ de Rerda Fisa 300% fitulos TH - A, 75, 1, a0 B00% 100,005 o, 00% f.00% 0,008
Operapdes Compromiscadas - A 78, I 0 GO0 50 0,004 B00% 0O
¥| Rervda Fixa - &t 7, 15, “3° 0,00 D00 0005 10,000 2000 El:l._l}l:'!r-
F1.de Indices Renda Fice - rt, 79, W, 6° © men | ooow | ewsow | coow 0,00% 0%
| Asves Bancdrios - A, 75, IV 0,00 D,COR 0,005 0,00% K% 10,0085
FI Dirsitos Credidrios (FIDC] = s&énlor - A, 78, ¥, "™ 40 FRE b ] 5.00% 0,005 D0
Fl Rersda Fhwa *Creditn Privado®- &, FE N, "b" a.0a B.00 5005 0,00% 5,008
Fl "Crebantiad’ A1, 74,0V, ° 0L o,o0% 50T 0, DO 0,007
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Subtotal 3,874,534 100,00% noo% | E000N
Fl Aoiies - Art, 89,0 0,00 UM“ 005 (L0, I L O 1 i‘g
I":':r‘:’a'ﬁ'“ I g ndices Aghas - Art. 89 11 0,00 0.00T% ook | 000% 0,00% | _g?;ﬂh
Subtotal 0,00 0,00% 0,008 £00% %agu-uu
Fl Banda Fixs - Dhida Extorna « Art. 99, | 000 000 N . T {100 §,l§:l:ﬂi
Fl w4 e no EXoirior - Are. 98, il .00 000 0,00 0,00% 00 E 1§ED'E-
Fl AcSas - BOR Mhval |- Art. 98, 1I 0,00 0,00% 10,00% oo 5,008 ilgu:m
subtotal 9,00 0.00% 0.00% 5,00% gﬁﬂﬂ-
Fl Multinssreadn - abarba - A, 10, | 000 0,008 10,00% 0.0 10,00% éﬁﬂ:ﬂl
Fl e Farticipagies = Art, 10, 11 o 0,00 0,00% 5.00% CLOCTR: .00 g%ﬂ_ﬁ“
Fl “hpdes - Mercade de Aceina®™ A 10, 111 0,00 0, 001% 5,00% 0 0, s f il
Subtotal 0,00 0,005 - 0% 10,00% glgmn
Fi Imaibikdria - Art. 11 Beo | oo soo% | come oo & Qo
) Subtotal 0,00 £, 000 x P - i@m
Empréstimes Consignados — Art. 12 0,00 0,07, £, 008, To0N e %'If;ﬁ'lll'-'i
Fetal Gernl SALETE 54 100,00% 30,00% 100,00% 6%

2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICGES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos crltérios para credenclamento de Institulglies @ para selecio de atlvos,
deverd ser considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e & estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, ¢ andlise da solidez, porte e experibneia das Instituiches
credenciadas.

T/e3gYP600Ie-Ee86-88L17-G369-168CS68K
HOINNC YATIS ASNITIHANYXITY NOSSHH

Para realizar o processo de credenciamento das institulgBes, o RPPS utiliza-se deum manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo 2 passa o
processo. O manual fol elaborado levando em consideracdo os critérios lstados na Segdo 11 do
Capitulo ¥ da Portaria 1.467.

O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que "os oritérios para o credenciamento das instituigBes
deverio estar relacionados 3 boa gualidade de gestdo, ao ambiente de controle intarmo, ao
histdrico & experiéncia de stuacio, & solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracao, 3 exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e 4 aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinedos & mitigacio de riscos e 8o
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciaments de uma instituicio:

| - registro ou autorizagio na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitago
pela OV, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgdo competents. O proprio registro
o4l autoTizacao serve oomao documento que respalda esse item, além da consulta ao site

11
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do drgdo competente, indicando se ha algum ponto de chservancia ou suspensdo da
Institulgio;

II- abservincia de elevado padrio ético de conduta nas eperagBes realizadas no mercado
financeiro g ausincia de restriches que, a critério da CWM, do Banco Central do Brasi ou
de outros orgios competentes, desaconsalhem um relacionamento segure, O respaldo a
#5358 item & feito através da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos
e eletrdnicos vinculados a institulgdo @ aos responsavels pela equipe de gestao;

Il - ardlise do histdrico de sua atuacdo e de seus principais contraladores. O documento
gue respalda este item e os proximos dois itens & o Questionario Due Diligence;

M - experifncia minima de 5 {cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestio de ativas de terceiros.; &

V- anélise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragao, bem como
guanto a gualificagdo do corpo Yecnico & segregacio de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégha de alocagio
proposta po tem acima, assim como nos objetives a serem alcangados na gestio dos
investimentos. Os ativos selecionades deverdo, por chrigacio da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituigdo previameante credenciada junto ao RPPA.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria L4AGT, em sew art, 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utihzada coma
taxa de desconto para apuracio do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do
RPPS sera equivalente a taxa da juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juras Média - ETT) seja o mais préximo & duracdo do passivo do RPPE".

"§ 20 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), & duragio do passivo calculada na avaliagdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicic anterior.”

Alérn disso, deve-se levar em consideragdo o disposto no art. 42 da SecSo Il do Anexo Vil da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados peio RPPS, limitada 2 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacio da ETT) feita pela Portarla MPS 09 1.499/2024 & a
duragao do paisivo, calculada na Avaliacio Atuarial de 2024 (data-base 2023) realizada pela
SOLVEMCY COMSULTOREA E ASSESSORIA ATUARIAL LTDA, contratada para egte firm, de 17,60
anos encontramos o valor de 4,95 % a.a

A projegdo de inflagdo para o ano de 2025 como sendo de 4,60% temos como meta atuarial
projetada o valor de 9,77%,
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2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

0s limites utilizados para investimentos em titulos & valores mobiliarios de emisslic ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serfo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos gue recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os atives
mabilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, deverd ser respeitada
o regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificago
efetuada por agéncia classificadera de risco registrada na CVM ou reconhecida por esca
aubarguia,

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobil@rios de
amissio ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmica ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagiio:

"Deveras ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor pablico
pard o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificac3o dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentes, as normas da CVM e do Bance Central do Brasll & os pardmetros reconhecidos
pela mercado financeirn.”

05 ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexc Vill, da Portaria 1,457

| = disponivels para negocaciao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimenta.

Ma categoria de disponivels para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adguiridos com o propasito de serem negociados, independentemeanta do prazo a decorrer da
data da aquisicda, Esses atives serdo marcados a mercade, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Ma categoria de ativos mantidos at¢ o vendmento, podem ser registrados o ativos para os
guals haja intencio e capacidade financeirz do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificacdc dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de atives disponiveis para negociagio, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Vil da Portaria 1,467,
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s titulas & valores mobilidrios gue integram as carteiras e fundos de investimentos devern ser
marcados a velor de mercado, obedecendo os critérios recomeandados pela Comissio de Valores
Mohilidgrios e pela ANBIMA. Oz métodos e as fontes de referdncias adotadas para precificacio
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

D ativos da categoria de mantidos aké o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aguisicio, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
pardmetros:

| - dermonstragio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragio, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengio de manté-los

até o vencimento;
Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes ¢ futuras do RPPS;
IV - classificacio contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo; e

Y - obrigatonedade de divulgacdo das informagSes relativas aos ativos adquiridos, ao
impactc nos resultados atuarials e aos requisitos e procedimentos contdbels, na hipdtase
de alteracio da forma de precificacio dos ativas,

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADD - & a oscilacio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como Cotacdes de cimbio, agdes,
commaodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagio, por exemplo,

O RPP5 utHiza Indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios
periddicos, bem comao em um relatdrio mensal especifico para acompanhamento de fdsco.

RISCO DE CREDITO - @ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos acasionadas pelo
néo cumprimento das obrigaches financelras por parte da instituicio que emitiu determinade
titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas,

Conforme determing o pardgrafo guinto doart, 72 da Resolucio 4.963, que trata das aplicactes
em renda fixa, "os responsaveis pela gestdo de recursos do regime propric de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitas, titulos e valores mobiliarios que compBem as carteiras
dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sio considerados
de baixo risco de crédito.”

& classificacio como baixo risco de crédite deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na OV ou reconhecida por essa autarguia.
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Mo gue tange a aplicac3o feita diretamente pelo RPPS, o artigo 72, Incisa |, alinea "a" refere-se
a titulos de emiss3o do Tesouro Macional, registrados no Sistema Especial de Liquidacio e
Custédia (Selic). Uma vez que esses sSo tidos como os ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a andlise quanto a dassificaclio de risco desse ativo nfo se faz necesséria,

Outra possibilidade de investimento realizado diretamenta pelo RPPS, enguadrado no artigo 7E,
Incisa IV previs “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigagio de Instituigies financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam &s condigbes previstas no inciso | do § 22
doart. 217,

O Inclso | do § 22 do art. 21 por sua vez, Indica “o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja institukcio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
institulr comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacio do Consetho
Monetario Macional”,

Para facilitar o entendimento sobre quemn sdo as instituigdes que atendem aos requisitos
indicadas aclma a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar [SEPC) criou uma "lista
exaustiva”, contendo todas as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-
seaptas para as aplicacdes indicadas acima,

RISCO DE UQUIDEE - @ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ative em tempo razoavel sem perda de wvalor, Este risco surge da
dificuldade de encontrar potencials compradores do ativo em um prazo habil ou da faita de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 146772021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera ohservar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fMluxos de pagamentos dos ativos com o5 prazos ¢ o montante das obrigacbes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicio de liguidez da carteira do BPPS & realizada todes o meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possivels
pdequacdes dos prazos as obrigagbes do regime devem considerar ndo 50 a parte dos ativos do
regime, mas tambem os dados atuariais referentss a0 58U passiva,

Sendo assim ¢ atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro de artigo 115, toda aplicagio gue
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimeanto, deverd ser precedida de atestado slaboradao
pela unidade gastora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - € o que decorre das obrigagSes do RPPS para com seus segurados £ seu
funcignamenta. O moniforamento desse risco se dd atraveés de avaliagdes atuarials e realizagio
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos, Quanta
& gestio dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime,
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RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapso ou reagdo em cadela que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete & economia de forma mais ampla.

A andlise da rlsco sistémico & realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva & Comité de Investimentos que meniteram informacBes acerca do cenario
corrente @ perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
econdmicas,

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma cartedira
diversificada, composta por ativos que se expbem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportemn de maneira diferente nos diversos cendrios, coma
bolsa & ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagio de risco a partir da
diversificacio é imitado, uma vez gue este risco pode ser entendide comeo o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

& forema de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condigoes
de mercade, no Intulte de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adatar uma
estratépia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cenarios extremos, existern riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadares,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepciio da unidade gestora perante a midia, o piblico, os
calaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos orgdos de controle internos do RPPS.

Os drglos de controle, em suas reunides periodicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademals, 3 unddade
gestora devera emitir relatarios, em mesmo pericdo e apresenta-lo aos orgios de controle
interno, contendo, no minimo:

| - a5 conclustes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos recursos do
REPPS &5 normas em vigor e & politica de investimentos;

Il - as recomendactes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; 8

Il - andlise de manifestagdo dos responsdveis pelas correspondentes droas, a respeite das
deficidncias encontradas em  werificagdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las.

Az concluses, recomendacoes, andlises & manifestagbes levantada deverfio ser levadas em
tempe hibil a0 conhecimento do Consetho Deliberativa.

Conforme descrito no art, 131 “Caso os controles Internos do BPPS se mostrem insuficientes,
inadequadas ou impraprios, devera ser determinada a ocbservincia de pardmetros e limites de
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aplicacBes mais restritives na politica de investimentos até que sefam sanadas as deficiéncias
apantadas.”

A unidade gestora ird acompanhar o8 objetivos tracados na gestao dos ativas € os criterios como

rentabilidade e rlscos das diversas modalidades de operaches realizadas nas aplicagtes dos
recursos do regime e a aderéncia & Politica de Investimentas, no minimao trimestralmente,

através de relatdrio que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo e Fiscal.

2.8 A‘u‘ALI.-'-.t.',it} E ACOMPANHAMENTD DO RETORND DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4, e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacio da carteira de tnvestimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliaglio da carteira @ realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, gue
buscard a otimizagdo da relagdo riscofretorne, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS & os objetivos tragados pela gesto, indicados no item 2.2.3.

flam do desempenho, medido pela rentabilidade, sio monitorades sinda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos individualmente e da carteira consofidada com o mercado, com o5 ssus respectivas
benchmarks, com a Resolucdo e com esta Politica, [Anexo 1)

2.9 PLANO DE CONTINGEMNCIA
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Algumas medidas devemn ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento das limites e requisitcs previstos na Resolugdo ChN n2 4,963 &
mestys Politica de Investimentos,

Téo logo seja detectado qualquer descumprimento, guem ¢ detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reuniae extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para gue tais distorghes sejam corrigidas.

Caso soja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPFS haja algum ativo
investido com excessiva exposigio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizads & Diretoria Executiva uma solicitacio para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

5S¢ houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou cutro obstaculo ao imediato resgate dos
recursas, devera o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagBo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento & apresenta-lo acs drgaos de controle Interno @ externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1L.4&7.

2 acompanhamento de oventuais aplicagdes serd realizado através de comunicagdo continus
entre a Diretoria & o5 gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas 2
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assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais &
serd dada ciéntia so Conselho Deliberativo e Fiscal & aos membros do Comité de Investimentos,
para gue haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestiments das fundes.

2.9,1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisao para perdas em Investimentos & uma pratica contdbil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas ¢m investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizacBo de ativos, inadimpléncia de devedares, faléncla de empresas investidas,
entre outros, A provisio para perdas € uma medida preventiva que devera ser adotada pelos
RPPS para evitar surpresas negativas no futuro & garantir a adequada avaliagao de seus
Investimentos.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provis3o de perdas. O VaR ¢ uma medida
estatistica que indicara, neste caso, a perda mdxima potencial da carteira do RPPS em um ana.
Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um ans para o outro, o prejuizo maxime serd de 1,27%, que considerando
@ patriménio do fechamento de novembro, equivaleria a RS 1.157,48, sendo este o valor a ser
considerado como provisBo de perda contabil.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagles em que & cota
na data do resgate corresponde & um valor menor do que o inicizlmente investido. Este
dotumento vise assegurar 2 conformidade com 85 normativas vigentes, promover a
transparénca & garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do IPSEL .

Qualguer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularments quando
hoiver prajuiza, deverd ser fundamentada em estudos tecnicos robustos. Esses estudas devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspacios:

s Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composicio da carteira de invastimantos e
verificar se a manutencio das cotas & consistente com a estratégia de diversificacdo
os chjetivas do RPPS.

¢ Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periode previsto para a recuperacio dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

¢ Perspectiva de recuperagio do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiras
gue possam indicar a recuperacdo dos ativos no curto, médio e longo prazo,

s Dhjetivos de curto e longo prazos do APPS: Considerar 85 metas financeiras & atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeire & atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

o Elahoragdo de Estudos Técnicos: Devera ser soficitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiguem a decis8o de resgate. Estes estudos serfo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem 2 participaciio de
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um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberages
necessanas.

« Documentacho ¢ Aprovagio: Todos os estudos e analises devern ser documentadas e
anexados & ata do Comité de Investimentos do (PSEL , A decisdo de resgate deve ser
aprovada por este drgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada
de decisoes.

Conforme Mota Técnica SEI n® 296/2023/MP5, a declsdo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A Implementacio de um processo decisorio
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, @ essencial para
assegurar @ fransparéncia, a conformidade normativa & a prudéncia na gestio dos recursas
previdencigrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacio dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos & buscar melthores retornos, garantindo assim a solidez
e a sustentabilidade do RPPS.

3. TRANSPAREMCIA

Alérm de estabelecer as direfrizes para o processa de tomads de decis3o, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia 3 gestio dos investimentos do RPPS

O Art. 148 da Portaria L1467 determina que o RPPS deverd disponibifizar aos segurados «
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informactes:
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| -& politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 {trinta} dias, a partic
da data de sua aprovacio:

Il - a3 Informagbes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trintz) dias, contados da
respectiva aplicacao ou resgate;

I - & compaosicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 [trinta) dias apés o
encerrameanto do més;

W - es procedimentos de selegSo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacio de prestadores de servigos;

WV - a8 Informagtes relativas ao processo de credenclamanto de instituicBes para receber as
aplicagtes dos recursos do RPPS:

VI - a relagSo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagio
do credenciamento; e

Vil = as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos ¢ respectivas atas.”

il
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Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter reglstro, por meio
digital, de todos oz documentos que suportem a tomada de decisio na aplicacio de recursos e
dagqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CWIMN e 0 envio
tempestiva do DPIN [Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR {Demonstrativo da
Aplicacio e Investimenta dos Recursos), conforme descrite no pardgrafo dnico do art. 143 da
Portaria 1,467,

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art,
101 da Portaria 1.467, ccorre por meio do envio, pele CADPREY, do Demonstrativo da Politics
de Investimentos — DFIN — para & Secretarla de Politicas de Previdéncia Social — SPP5. Sua
aprovecho pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunifio cuja pauta contemple
tal assunto, sendo parie Integrante desta Politica de Investimentaos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1467, "% documentos e bancos de dados
que derarn suporte as informagtes de gue trata este artigo deverio permanecer & disposicio do

SPREV pela prozo de 10 (dez) anos e arguivados pelo ente federativo e unidade gestara do RPES,
greferenciolmente de forma digital. ™

Lajedo - PE, data

Fresidente do IPSEL
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5. ANEXDS

ANEXQ | - Metodologia de projecio de investimentos:

& metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracio todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugio CMN n2 4.953/2021, classificades como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exceclo dos pos-fivadas, sera considerada a taxa indicativa
da AMBIMA do fechamento do més anterior;

- Para o3 athvos pds-fixados (CD1), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicade na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titubos plblicos, investimentos
gue contenham ativas de emissdo privada serfo projetados considerando 120% da projecio do
chl;

- Para os ativos de renda vatiavel do Brasil serd considerade o retorna médio histarico dos
tltimos &0 meses do lhovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, serd considerado o retornoe médio
histdrico dos dltimos 60 meses do $&P 500, acrescido da expectativa para o dolar contida no
ultimo Relatorio Focus do Banco Central;

- Para o5 ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, serd
considerado o retorno médis histdrico dos Gitimos 60 meses do S&P 500;
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- Para os atives de renda varavel do exterior, sera considerado o retorne médio histérico dos
ultimoes &0 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no Gltimo
Relatdria Focus do Banco Cantral;

- Para o5 atives de renda varidavel do exterior, que utilizemn de proteclo cambial, serd
considerado o retorne médio histdrico das dltimos B0 meses do MSCl World;

Alem disso, sera considerado ainda o resuitado da Analise do Perfil do Investidar [Suitability]
defininde o perfil do RPPS como conservador, maderado ou agressivo, conforme descrita no
itern 2.2.2 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padréo para cada perfil.

Com base nessa carteira & na distribuicio entre os indices de renda fa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos®,

Par fim, tal resultado & comparado & “taxa de juros parémetro cujo ponto da Estrutura a Termao
de Taxa de Juros fédia - ETT) seja o mais prodimo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, ha a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os cbjetives do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, 2 viabilidade de atingimento da meta e o3 principios de seguranca,
rentabilidade, solvéndga, liquide:, motivagio, adeguacdo & natureza de suas obrigacd
prevwistos na Besolucdo 4.963.
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Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos % g
pelo segments, tomands como base a metodologia descrita acima e dados coletados no 3 g
Fechamento do més anterior ao da elaboracdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores Z >
de projecies para os diversos ativos de farma individual: % g
i)
3 S
[reelices Desvio-Padrio Anual Retorno Aeal Projetado 12 mesas g §
P 13, 58% 0,27% g:; g
coi 2,19% B, 26% gz
Fundos Crédita Privado - 120% CDI 2,63% 7.51% g izf
|DkA IPCA 2 Anos 2,8%% &,T6% g 5
IDEA Pré 2 Anos 457% 6,53% 25
IMA Geral Ex-C 341% 6,20% 2 g
IMA-B &,56% 6.49% g ﬂ
IMA-B S 3oz 5,51% % 3
IMAB 5+ 10,26% B47% 2 3
IRE-M 4,16% 6,20% % ;%
IRF-Avi 1 2,38% 5, 45% 20
IRE-I 1+ 5,38% B,56% g %
Carteira Titulos Pohlicos ALM 0,00% 5, 3% f§ ﬁ
Fundos Multimercados - 120% CDI 2,63% 7,51% 2 §
Ihovespa 24,42% 2 62% § iEf
58P 500 (moeda original) 18,22% 8.85% i =
SEP 500 17,51% 14,98% 3
MEC World {moeda original} 17,25% B,32%
MSCl Workd 16,68% 12.33%
Cartelra Thulos Privados ALK 0,00% 7 BT

ANEXD 1l = Relatdrios de acompanhameanto:

Lonforme exposto ne item 2.7 da Politica de Investimentas, o Belatdrio de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos atives invastidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmorks avaliandg indicaderes come volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk 2 uma medida estatistica que indica a perda maxime potencial de
determinado ative ou determinada cartefra em determinado periodo. Para o seu caloubo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrio dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
guanto mais afta for, mais arriscado € o ative ou a carteira,

Volatilidade: Volatilidade & uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia gue
acontecem as movimentacbes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo, De
uma forma mais simples, pedemaos dizer que volatilidade & a forma de medir s variagio do atj
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Assim sendo, uma Yolatilidade alta representa maior risca, visto que os precos do ative tendem
a s& afastar mais de seu valor médio.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utlliza o risco do mercado (Beta) no cilculo em vez da
valatilidade da Carteira. A leitura & a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valer, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a cartelra teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado,

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quiio estavel &
determinade athvo, ao medir seu daclinio desde o valor mdxime alcangade pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentusl de gueda, o Draw-
Down & medido desde que a desvalorizagio comega ate se atingir um novo ponto de maximo,
garantinda, dessa forma, que a minima da sérbe representa a malor gueda ocorrida no pericdo.
Ciuanto mats negativo o numero, maior 2 perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ative,

Sharpe: Trata-s¢ de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relaco risco-retorne de um ativo atraves da diferenca entre o retorne do ativo & o ativo livre
de risco, com o CDIl sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade,
Portanto, quanto malor o indice de Sharpe do ative, melhor a sua performance.

O relatdrio de Risco de Desenquadramento com a Besolucio CMN 4.963 e conformidade busca

comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resclucdo CMIN n? 4.963/2021.

0 Relatorio de Aderéncia & Politica de Investimentos wvisa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, coma os imites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocacdo), os quais seguindo a5 normas da alinea “e* do inciso | do
artipo 102 da Portaria 1467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolucio 4983,
trazendo a este relatario, umn cardter diferente do Relatdrio citade acima que se refere a
aderéncia a Resolugao 4.963.

O Relatorio de Aderéncia ags Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade

dos fundos investidos com os seus respectivas benchmarks, no intuito de kdentificar se as fundos

apresentam resultados discrepantes em relagio ao mercado, bem coma em relagdo a sua
referéncia.
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ATA DA 152 REUNIAD DRDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA (CMP) DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE LAJEDO (IPSEL). AD DECIMO
NONO DIA DO MES DE DEZEMBRO DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO, NA SEDE DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE LAJEDO, SITUADA A RUA 12 DE JANEIRO N2 35 NESTA
CIDADE. PRESENTES OS5 CONSELHEIROS TITULARES PATRICIA SANTOS BRITO E JOSE
EXPEDITO LEAL DA SILVA. AUSENTE OS CONSELHEIROS ROSELI NUNES DA SILVA E MARIA
APARECIDA PEREIRA MATOS. PRESENTES TAMBEM O DIRETOR-PRESIDENTE DO IPSEL,
JEFEERSSOM ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR, A GERENTE ADMINISTRATIVO-FINANCEIRA
STEPHANY SATURNO CLEMENTE E O ASSESSOR TECNICO DO IPSEL PEDRO HENRIQUE
BRAGA DA SILVA. CONSTATANDO-SE © QUORUM NECESSARIO PARA ABERTURA DA
SESSAO, O CONSULTOR DE INVESTIMENTOS GIL PEREIRA, DE FORMA REMOTA, INICIOU A
REUNIAD SOBRE A POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA 2025 RELEMBRANDO AS DIRETRIZES
QUE NORTEIAM A TOMADA DE DECISAD DO RPPS ACERCA DE INVESTIMENTOS,
RESSALTANDO A IMPORTAMCIA DA ART. 42 DA RESOLUCAQ DO CONSELHO MONETARIO
NACIOMNAL 4.963/2021, TENDO O IPSEL O MODELO DE GESTAD PROPRIA, A META
ATUARIAL A SER PERSEGUIDA PELO RPPS SERA DE IPCA + 4,95% COMO META ATUARIAL
PROJETADA O VALOR DE 9,77% MEDIANTE ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE 100% DO
PATRIMONIO MO SEGUIMENTO DE RENDA FIXA, POR SER O TIPO DE RENDIMENTO MAIS
SEGURD PARA O RPPS ESTA PORTANDO RECURSD, CASO SEJA DESEJADA PELO RPPS
OUTRAS MANEIRAS DE INVESTIMENTOS, HA ESTRATEGIA MAPEADA, SENDO DISCORRIDO
TAMBEM A OBRIGATORIDADE DO ENVIO DOS RELATORIOS DE INVESTIMENTD PARA O TCE,
EM SEGUIDA O CONSULTOR DISCORREU SOBRE A FORMA DE REGULARIDADE DA POLITICA
DE INVESTIMENTOS ADOTADA PODENDO SER VERIFICADA PELO SITE DA SPS POR MEID DO
DPIN E DAIR, O CONSULTOR FINALIZOU A APRESENTACAC INDICANDO AS FORMAS
RECOMENDADAS ACERCA DA TRANSPARENCIA. NA SEQUENCIA O PRESIDENTE DO IPSEL
QUESTIONDOL ADS CONSELHEIROS PRESENTES SE APROVAVAM A POLITICA DE
INVESTIMENTOS APRESENTADA. OS5 CONSELHEIROS PRESENTES AFIRMARAM APROVAR A
POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O ANO DE 2025 E SE ENVIO AD MINISTERIO DA
PREVIDENCIA. ALUDIU O PRESIDENTE DO IPSEL AINDA & MECESSIDADE DA CERTIFICACAD
DOS CONSELHEIROS NO QUE A GERENTE FINANCEIRA INFORMOU QUE A EXPERIENCIA DOS
COMSELHEIROS PODE SER APROVEITADA PARA A APROVACAO NO PROCESSO DE
CERTIFICAGAD. QUESTIONADD SE HAVIA MAIS ALGUM ASSUNTO A TRATAR, OS5
CONSELHEIROS PRESENTES RESPONDERAM QUE NAQ, ASSIM SENDO, APOS A LEITURA DA
ATA DA PRESENTA ATA DEU POR ENCERRADA A SESSAO. EU COMSELHEIRA FATFIiEm

NTOS BRITO LAVRE] A PRESENTE ATA QUE DEPOIS DE LIDA E APROVADA SEE.ﬁ- POR MIM
M1 [ v DEMAIS
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